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1. POSLOVNO POROČILO 
 
1.1. Nagovor direktorja 
 
Uprava je skupaj z nadzornim svetom kot poslanstvo družbe FINETOL d.d. začrtala ustvarjanje 
ustreznih donosov oz. kapitalsko rast vloženih sredstev z izvajanjem dejavnosti na področju 
finančnih in nepremičninskih storitev, s čemer bo družba postala finančni holding. To svoje 
poslanstvo (razen nepremičninskih storitev) je družba ob visokih standardih poslovanja vršila z 
aktivnostmi na domačem trgu.  
 
Družba je v letu 2008 aktivno vršila dejavnost kupovanja in prodajanja finančnih naložb v svojem 
imenu in za svoj račun ter upravljanje finančnih naložb. Družba je odprodala 10.700 delnic 
družbe SAVA d.d. in nekatere dolgoročno manj pomembne lastniške deleže ter z investiranjem 
tako pridobljenih in najetih finančnih sredstev pridobivala dolgoročno pomembne lastniške 
deleže zlasti družbe NFD HOLDING, finančna družba d.d. Družba je nadalje pridobila poslovne 
deleže v družbi T-2, družba za ustvarjanje, razvoj in trženje elektronskih komunikacij in opreme 
d.o.o. (v nadaljevanju: T-2 d.o.o.), ter delnice družb KRKA d.d. in ISTRABENZ d.d..  
 
Poslovno leto 2008 je bilo z vidika gibanj tečajev vrednostnih papirjev na Ljubljanski borzi 
vrednostnih papirjev d.d. izjemno. Če je SBI 20 še v januarju leta 2008 dosegel 11.408 točk, je 
potem do 31.12.2008 padel na vrednost 3.695,72 točk. Letni padec SBI 20 tako znaša 67,55%.  
Zaskrbljujoč je bil zlasti padec SBI 20 v zadnji tretjini leta 2008. Ker je družba FINETOL d.d. močno 
odvisna od gibanj tečajev na finančnih trgih, je to vplivalo tako na njeno poslovanje, kot tudi na 
njene rezultate.  
 
Družba je v letu 2008 razvila dejavnost poslovnih svetovanj, saj je bila kot svetovalec vključena v 
združevalni proces sedaj k družbi HOTELI BERNARDIN d.d. pripojenih družb METROPOL GROUP 
d.d., HOTELI PIRAN d.d. in HOTELSKO TURISTIČNO PODJETJE SIMONOV ZALIV d.d..  
 
Družba je nadalje zelo obrobno izvajala dejavnost računovodsko-finančnih storitev.  
 
Kot že rečeno dejavnosti nepremičninskega posredovanja družba FINETOL d.d. v letu 2008 ni 
izvajala, pač pa je v dogovoru z drugimi za to zainteresiranimi družbami pristopila k ustanovitvi 
družbe NF NEPREMIČNINE d.o.o., ki pa zaradi napovedanega padca vrednosti nepremičnin, kot 
tudi padca prometa z nepremičninami ni pričela z dejavnostmi, za katere je ustanovljena.   
 
Družba ima po stanju na dan 31.12.2008 v lasti 67.632 delnic družbe ISTRABENZ d.d., ki jih je 
družba pridobila v mesecu marcu 2008. Glede na prvotni dogovor, kot izhaja iz Predpogodbe 
glede sklenitve prodajne pogodbe (v nadaljevanju: Predpogodba), bi morale biti te delnice 
odsvojene najkasneje do 31.12. 2008, vendar kupec, t.j. družba MAKSIMA HOLDING d.d., teh 
delnic ni odkupila. Družba MAKSIMA HOLDING d.d. je z dopisom, ki smo ga prejeli dne 30.12.2008 
izrecno izjavila, da je Predpogodba ne veže več tako, da ni več zavezana skleniti glavne, t.j. 
kupoprodajne pogodbe. Z navedenim dopisom se družba FINETOL nikakor ni strinjala, pač pa je 
določila naknadni rok izpolnitve, to je do 12.1.2009. Ker tudi do tega dne kupoprodajna 
pogodba ni bila sklenjena, kot tudi do 17.1.2009 ni bila plačana pogodbena kazen, je družba 
FINETOL d.d. dne 9.2.2009 vložila tožbo na plačilo pogodbene kazni, v višini 1.039.842,00 EUR. 
Upoštevajoč 503. člen in prvi odstavek 504. člena Obligacijskega zakonika kot tudi izhajajoč iz 
dejstva, da je bila pogodba razdrta zaradi tega, ker je en pogodbenik, t.j. družba MAKSIMA 
HOLDING d.d. prekršila pogodbo, ima družba FINETOL d.d. pravico do povračila škode, ki jo je 
zaradi tega pretrpela, in sicer po splošnih pravilih o povrnitvi škode, nastale s kršitvijo pogodbe. 
Upoštevajoč navedeni prvi odstavek 504. člena Obligacijskega zakonika ter glede na to, da ima 
stvar (t.j. delnice družbe ISTRABENZ d.d.) dnevno ceno, je tako družba FINETOL d.d. zahtevala, 
da družba MAKSIMA HOLDING d.d. plača razliko med kupnino, ki je bila določena v 
predpogodbi in dnevno ceno na dan, ko je bila pogodba razdrta, na trgu kraja, kjer je bil posel 
opravljen. Na dan 13.1.2009 je znašal enotni tečaj delnic družbe ISTRABENZ d.d. na Ljubljanski 
borzi vrednostnih papirjev d.d. 23,16 EUR, dogovorjena cena za eno delnico pa 102,5 EUR. 
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Razlika na delnico tako znaša 79,34 EUR.  Od dneva nastanka škode 13.1.2009 MAKSIMA 
HOLDING d.d. družbi FINETOL d.d. dolguje tudi zakonite zamudne obresti. 
 
Skladno z navedenim tako FINETOL d.d. od družbe MAKSIMA HOLDING d.d. sedaj zahteva, da 
slednja plača družbi FINETOL d.d. 5.365.922,88 EUR (=67.632 delnic X 79,34 EUR) in zakonite 
zamudne obresti od tega zneska od 13.1.2009 dalje do plačila.  
 
Družba FINETOL d.d. je naložbo v delnice družbe ISTRABENZ d.d. ob začetnem pripoznanju 
razvrstila med kratkoročna finančna sredstva, izmerjena po pošteni vrednosti prek poslovnega 
izida in iz tega naslova izkazala 5.340.222,72 EUR odhodkov. Vendar pa  je družba FINETOL d.d. z 
družbo MAKSIMA HOLDING d.d. sklenila prej omenjeno Predpogodbo, s katero je med drugim 
varovala tudi odkupno ceno delnic družbe Istrabenz d.d. po ceni 102,50 EUR za delnico.  
Iz tega naslova je družba FINETOL d.d. knjižila izpeljani finančni instrument. Oceno poštene 
vrednosti tega izpeljanega finančnega instrumenta, z ocenitvijo premoženja in sposobnostjo 
poravnave družbe MAKSIMA HOLDING d.d. v naslednjih letih, je za družbo FINETOL d.d. izdelala 
sodna cenilka iz družbe PIT d.o.o. Družba FINETOL d.d. je iz naslova izpeljanega finančnega 
instrumenta zmanjšala odhodke, nastale z vrednotenjem naložbe v delnice družbe ISTRABENZ 
d.d. po pošteni vrednosti prek poslovnega izida za 834.262,20 EUR, in v poslovnem izidu iz tega 
naslova izkazala skupno 4.505.960,52 EUR odhodkov.   
 
Na dan 31.12.2008 je knjigovodska vrednost delnice družbe FINETOL d.d. znašala 107,01 EUR, 
bilančna vsota družbe pa je znašala 87.410.072,47 EUR. 
  
Čista poslovna izguba obračunskega obdobja v letu 2008 znaša 2.469.601,14 EUR, brez naložbe 
v delnice družbe ISTRABENZ d.d. bi družba FINETOL d.d. izkazala 1.089.985,93 EUR čistega 
dobička. 
 
Število delničarjev družbe FINETOL d.d. se je zmanjšalo iz 1.806 po stanju na dan 31.12.2007 na 
1.783 po stanju na dan 31.12.2008.  
 
V letu 2009 bo družba nadaljevala z uresničevanjem naložbene in poslovne politike, ki jo je 
potrdil nadzorni svet v okviru poslovnega načrta. 
 
Uprava družbe še izjavlja, da FINETOL, finančna družba d.d. pri svojem poslovanju spoštuje vse za 
njo obvezujoče določbe relevantne slovenske zakonodaje (Zakon o trgu finančnih instrumentov, 
Zakon o gospodarskih družbah, Zakon o prevzemih).  
 
 
1.2. Predstavitev družbe 
 
1.2.1. Osnovni podatki o družbi 
 
Firma FINETOL, finančna družba d.d.  
Skrajšana firma FINETOL d.d.  
Sedež Celje 
Poslovni naslov Škofja vas 39, Celje 
Velikost Mikro družba 
Pravni prednik ETOL Tovarna arom in eteričnih olj d.d.  
Datum ustanovitve 20.2.2007 
Matična številka 2258498 
Davčna številka 74832131 
Transakcijski račun 0600-0097-3892-424 
Dejavnost  65.230 drugo finančno posredništvo 
Spletna stran www.finetol.com 
Osnovni kapital družbe 4.250.025,04 EUR 
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Knjigovodska vrednost delnice 
(31.12.2008) 107,01 EUR 
Število delničarjev (31.12.2008)  1.783 
Tržna kapitalizacija (31.12.2008) 47.231.824,50 EUR 
 
Družba je bila ustanovljena z oddelitvijo dela premoženja po sklepu skupščine delniške družbe 
ETOL d.d. z dne 15.12.2006 na podlagi delitvenega načrta. Delitev je bila priglašena Davčni 
upravi Republike Slovenije v skladu z 41. do 47. členom Zakona o davku od dohodkov pravnih 
oseb (ZDDPO-1-UPB2). Dovoljenje Davčne uprave o priznanju upravičenj pri delitvah v skladu z 
navedenim zakonom je bilo pridobljeno 27.11.2006.  
      
1.2.2. Pridružene družbe 
 
Družbi FINETOL d.d. in Maksima Invest d.d., Ljubljana sta dne 1.8.2007 objavili obvestilo o 
prevzemni ponudbi za odkup delnic družbe NFD Holding d.d.. Prevzemnika sta dne 31.7.2007 
pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev št. 171/166/AG-07-(255) za prevzemno 
ponudbo za 20.300.007 navadnih imenskih kosovnih delnic oznake NF2R istega razreda z 
glasovalno pravico, ciljne družbe NFD Holding d.d.. Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne 
3.9.2007 izdala odločbo opr. št.: 171/166/AG-07- (293), v kateri ugotavlja, da je prevzemna 
ponudba ponudnikov Maksima Invest d.d. in FINETOL d.d. za prevzem delnic družbe NFD Holding 
d.d., ki je trajala od 1.8.2007 do 29.8.2007, uspešna. 
 
Družbi FINETOL d.d. in Maksima Invest d.d., Ljubljana sta dne 29. 8. 2007 sklenili delniški sporazum 
o skupnem nastopu pri upravljanju družbe NFD Holding d.d.. Skupaj imata družbi na dan 
31.12.2008 v lasti 15.496.864 delnic izdajatelja NFD Holding d.d. ali 45,95% vseh izdanih delnic 
izdajatelja, od tega jih ima družba FINETOL d.d. 7.413.579 delnic, kar predstavlja 21,98 % delež v 
osnovnem kapitalu te družbe.  
 
Naložba v delnice družbe NFD Holding d.d. se zato obravnava kot naložba v pridruženo 
podjetje. 
 
Osnovna dejavnost družbe FINETOL d.d. v letu 2008 je upravljanje finančnih naložb ter dejavnost 
kupovanja in prodajanja finančnih naložb v svojem imenu in za svoj račun. Na dan 31.12.2008 je 
imela družba enajst naložb v vrednostne papirje in poslovne deleže, v skupni vrednosti 
79.848.012,50 EUR in en izvedeni finančni instrument v vrednosti 834.262,20 EUR. Vse naložbe so v 
obliki vrednostnih papirjev in poslovnih deležev, izdanih v Republiki Sloveniji. V naložbi v delnice 
družbe NFD HOLDING d.d. ima družba več kot 20% lastniški delež. Največji nakup v letu 2008 je 
bil nakup poslovnih deležev v družbi T2 d.o.o., v skupni nominalni vrednosti 12.332.268,48 EUR. 
Sledila je še dokapitalizacija družbe T2 d.o.o., pri kateri je družba FINETOL d.d. sodelovala z 
vplačilom in pridobitvijo poslovnega deleža v nominalni vrednosti 2.514.747,00 EUR. Upoštevajoč 
siceršnja povečanja osnovnega kapitala družbe T2 d.o.o. je imela družba FINETOL d.d. v družbi 
T2 d.o.o. po stanju na dan 31.12.2008 21,87% lastniški delež, upoštevajoč dokapitalizacijo, kot je 
bila sprejeta na skupščini družbe T2 d.o.o. dne 23.12.2008 ter bila v sodni register vpisana dne 
13.1.2009 (pri tej dokapitalizaciji družba FINETOL d.d. z vplačili ni sodelovala), pa od tega dne 
lastniški delež družbe FINETOL d.d. v družbi T2 d.o.o. znaša 19,51%.  
 
V letu 2008 je družba FINETOL d.d. 10.700 delnic družbe SAVA d.d., kar predstavlja največjo 
prodajo v tem poslovnem letu.    
 
1.2.3. Pregled naložb 
 

   Število vseh % lastništva 

Izdajatelj Kotacija 
Št. lotov 

oz. deležev 
izdanih delnic v družbi 

Maksima Invest d.d. LJSE 22.070 7.451.949 0,25 

NFD 1 Delniški invest.sklad d.d. LJSE 1.659.300 160.580.300 1,03 
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NFD Holding d.d. LJSE 7.413.579 33.727.196 21,98 

SAVA d.d. LJSE 71.006 2.006.987 3,54 

Krka d.d. LJSE 65.600 35.426.120 0,18 

Istrabenz d.d. LJSE 67.632 5.180.000 1,31 

Vzajemni sklad NFD-FINANCE 
ne 
kotira 15.446 0 0,00 

CBH, finančno in poslov.svetov.d.o.o. 
ne 
kotira 1 0 18,29 

FIDINA, finančne in neprem.stor.d.o.o. 
ne 
kotira 1 0 19,88 

NF NEPREMIČNINE d.o.o. 
ne 
kotira 1 0 19,00 

T-2 d.o.o. 
ne 
kotira 1 0 19,51 

 
Pri prodaji vrednostnih papirjev je bila po eni strani ustvarjena izguba v skupni višini 466.811,24 
EUR, po drugi strani pa je družba hkrati dosegla kapitalske dobičke v skupni vrednosti 
2.661.932,52 EUR.  
 

Izdajatelj Kotacija Št. lotov oz.                 
%  deležev 

Vrednost               
31. 12. 2008 

Struktura v % 

Maksima Invest d.d. LJSE 22.070 101.301,30 0,13 

NFD 1 Delniški invest.sklad d.d. LJSE 1.659.300 1.426.998,00 1,79 

NFD Holding d.d. LJSE 7.413.579 40.033.326,60 50,14 

SAVA d.d. LJSE 71.006 17.979.429,26 22,52 

Krka d.d. LJSE 65.600 3.166.512,00 3,96 

Istrabenz d.d. LJSE 67.632 1.592.057,28 1,99 

Vzajemni sklad NFD-FINANCE 
ne 
kotira 15.446 25.021,89 0,03 

CBH, finančno in poslov.svetov.d.o.o. 
ne 
kotira 18,29 189.826,59 0,24 

FIDINA, finančne in neprem.stor.d.o.o. 
ne 
kotira 19,88 294.619,10 0,37 

FN NEPREMIČNINE d.o.o. 
ne 
kotira 19,00 191.905,00 0,24 

T-2 d.o.o. 
ne 
kotira 19,51 14.847.015,48 18,59 

      79.848.012,50 100,00 

 
Po stanju na dan 31.12.2008 je družba izkazovala 87.410.072,47 EUR bilančne vsote, ki se je v 
primerjavi s stanjem na dan 31.12.2007 zmanjšala za 29,56 %, in sicer iz naslednjih razlogov:  

- padec vrednosti delnic družbe NFD HOLDING, finančna družba d.d. – po stanju na dan 
31. 12. 2007 je bil enotni tečaj te delnice 9,18 EUR, po stanju na dan 31.12.2008 pa 5,40 
EUR, 

- padec vrednosti delnic družbe SAVA d.d. – po stanju na dan 31.12.2007 je bil enotni 
tečaj te delnice 603,68 EUR, po stanju na dan 31.12.2008 pa 253,21 EUR,   

- padec vrednosti delnic družbe NFD 1 DELNIŠKI INVESTICIJSKI SKLAD d.d. – po stanju na 
dan 31.12. 2007 je bil enotni tečaj te delnice 2,88 EUR, po stanju na dan 31.12.2008 pa 
0,86 EUR,   

- padec vrednosti delnic družbe ISTRABENZ d.d. – nabavna vrednost delnice je znašala 
102,50 EUR, po stanju na dan 31.12.2008 pa je bil njen enotni tečaj 23,54 EUR; delnice so 
bile pridobljene v letu 2008,   

- padec vrednosti delnic družbe KRKA d.d. – nabavna vrednost delnice je znašala 85,83 
EUR, po stanju na dan 31.12.2008 pa je bil enotni tečaj te delnice 48,27 EUR; delnice so 
bile pridobljene v letu 2008.  
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1.3.  Pomembnejši finančni podatki in kazalniki  
  
V tabeli so prikazani glavni kazalniki poslovanja družbe FINETOL d.d. in sicer za obdobje od 
1.1.2008 do 31.12.2008. 
 

Podatki za obdobje  od 1.1. 2008 do  31.12.2008 V EUR 

PODATKI   

Prihodki od prodaje 500.892 

Finančni prihodki 4.537.523 

Bruto izguba 3.430.116 

Poslovni izid ( čista izguba ) 2.469.601 

Bilančna vsota 87.410.072 

Dolgoročna sredtva ( finančne naložbe ) 78.262.855 

Kratkoročna sredstva in aktivne časovne razmejitve 8.182.354 

Kapital 27.247.544 
Kratkoročni dolgovi in kratkoročne pasivne časovne 
razmejitve 58.870.390 

Število zaposlenih 3 

KAZALCI   

EBITDA -625.143 

Prihodki na zaposlenega 1.679.472 

Bruto izguba / poslovni in finančni  prihodki v % 68,08 

Bruto izguba / kapital v % 80,71 

Čista izguba / kapital v % 58,11 

Čista izguba / delnico 9,70 

DELNICA   

Knjigovodska vrednost 107,01 

 
 
1.4.  Poslovni dogodki po zaključku poslovnega leta  
 
Družba FINETOL d.d. je dne 9.2.2009 zaradi neizpolnitve pogodbenih obveznosti proti družbi 
MAKSIMA HOLDING d.d. vložila tožbo na plačilo pogodbene kazni, v znesku 1.039.842,00 EUR.  
Nadalje pa je proti isti družbi vzpostavila tudi zahtevek za plačilo odškodninske terjatve, ki po 
stanju na dan 13.1.2009 znaša 5.365.922,88 EUR.      
  
Sicer po zaključku poslovnega leta 2008 ni bilo pomembnejših poslovnih dogodkov.  
 
 
1.5.  Aktivnosti družbe na področju raziskav in razvoja  
 
Družba FINETOL d.d. je v letu 2008 za lastne potrebe izvedla analizo določenih podjetij, vse z 
namenom realizacije ugodnih poslovnih rezultatov.  
 
  
1.6.  Načrti in nadaljnji razvoj družbe 
 
Družba FINETOL d.d. bo v letu 2009 nadaljevala z izboljševanjem organizacijske, kadrovske in 
informacijske infrastrukture za delovanje. V letu 2009 bo družba pretežni del svoje dejavnosti 
razvijala na področju finančnega posredništva in poslovnega svetovanja, obrobno pa tudi 
dejavnost računovodsko-knjigovodskih storitev.  
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V letu 2009 z odprodajami finančnih naložb načrtujemo zmanjšanje kratkoročne zadolženosti 
družbe za 20.500.000,00 EUR. 
  
 
1.7. Izjava o upravljanju družbe 
 
1.7.1. Kodeks o upravljanju   
Družba FINETOL d.d. ni pristopila k podpisu nobenega kodeksa, za kar je razlog v tem, da družba 
dosledno spoštuje vse določbe tako Zakona o gospodarskih družbah-1, kot tudi Zakona o trgu 
finančnih instrumentov (ZTFI), ki upravičenja vseh vlagateljev, še zlasti pa delničarjev ter upnikov 
povsem ustrezno urejata.     
 
1.7.2. Upravljanje s tveganji 
 
1.7.2.1. Finančna tveganja 
 
Izpostavljenost različnim vrstam finančnih tveganj, to je kreditnih, valutnih, obrestnih in tveganj 
plačilne sposobnosti je relativno nizka.  
     
Kreditno tveganje: Družba FINETOL d.d. pri svojem rednem poslovanju praviloma ne posoja 
denarja pravnim ali katerim koli drugim osebam, zato tem tveganjem ni izpostavljena.  
 
Valutno tveganje: Družba FINETOL d.d. poslovno ni prisotna na mednarodnih trgih. Prav tako 
nima z bankami sklenjenih kreditnih pogodb, ki bi vključevale obrestne mere, vezane na tuje 
valute. Izdajatelj zato ocenjuje, da je v manjši meri izpostavljen valutnim tveganjem. 
 
Obrestno tveganje: Družba FINETOL d.d. ima večino kreditnih razmerij, razen prej navedenega, 
sklenjenih s spremenljivo referenčno obrestno mero EURIBOR in fiksnim pribitkom, zato ocenjuje, 
da je njegova izpostavljenost do obrestnih tveganj nizka.  
 
Tveganje plačilne sposobnosti: Tveganje tako kratkoročne kot dolgoročne plačilne sposobnosti 
je nizko, saj družba FINETOL d.d. učinkovito upravlja z denarnimi sredstvi. Poleg tega ima 
vzpostavljene ustrezne kreditne linije pri poslovnih bankah za kratkoročno uravnavanje denarnih 
tokov.  
 
1.7.2.2. Tržno tveganje  
 
Družba FINETOL d.d. je izpostavljena tveganjem spremembe cen vrednostnih papirjev. Slednje je 
povezano predvsem s portfeljskimi ali tržnimi naložbami, kjer je cena odraz večjih dejavnikov 
(stanje ponudbe in povpraševanja, makroekonomski kazalci itd.) na tržišču, ne pa izključni odraz 
ekonomskega stanja družbe, v kateri ima lastniške deleže. Takšna tveganja družba FINETOL d.d. 
omejuje s stalnim nadzorom in spremljanjem trga vrednostnih papirjev ter glede na analize in 
informacije, s katerimi razpolaga, primerno reagira. 
 
1.7.2.3. Tveganja, povezana z delnico  
 
Delnice družbe FINETOL d.d. so uvrščene na organiziran trg vrednostnih papirjev, in sicer na prosti 
trg Ljubljanske borze vrednostnih papirjev d.d., kjer se z njimi trguje v t.i. avkcijskem trgovanju. 
Gibanje cene delnice bo podvrženo tržnim zakonitostim ponudbe in povpraševanja. Če ne bo 
aktivnega trgovanja z delnicami izdajatelja, to lahko negativno vpliva na njihovo tržno ceno in 
likvidnost. Družba FINETOL d.d. ni in ne bo sklenila pogodbe z nobenim vzdrževalcem likvidnosti 
vrednostnega papirja.   
 
1.7.3. Pomembnejši delničarji na dan 31.12.2008 
 
Delničar Št. delnic Delež  
FIDINA D.D.  108.675 42,68% 
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NFD HOLDING D.D. 63.628 24,99% 
ETOL D.D. 14.528 5,71% 
ELITERP B.V. 12.756 5,01% 
ZVON ENA HOLDING D.D. 2.306 0,91% 
Ostali delničarji pod 0,91% posamično 52.726 20,70% 
Skupaj 254.619 100,00% 
 
Od dne 28.12.2007 naprej imajo družbe FIDINA d.d., ETOL d.d., ELITERP B.V. in ZVON ENA 
HOLDING d.d. sklenjeno pogodbo, s katero so med drugim dogovorile usklajeno delovanje pri 
glasovanju na skupščinah družbe FINETOL d.d. Te družbe obvladujejo skupaj 199.587 delnic, kar 
predstavlja skupaj 78,38% vseh izdanih delnic družbe FINETOL d.d..    
 
Od 1.1.2008 dalje se na podlagi drugega odstavka 4. člena ZPre-1 za izdajatelja kot ciljno 
družbo uporabljajo določbe Zpre-1. 
 
1.7.4. Osnovni kapital 
       
Osnovni kapital je konec leta 2008 znašal 4.250.025,04 EUR in je razdeljen na 254.619 navadnih 
prosto prenosljivih imenskih kosovnih delnic, izdanih v nematerializirani obliki pri Centralni klirinško 
depotni družbi d.d..  
      
Poslovno leto je enako koledarskemu letu.  
 
1.7.5. Podatki o delnici FINR 
 
Delnice so navadne imenske kosovne, ki dajejo imetniku pravico do:  

- enega glasu pri glasovanju na skupščini,  
- sorazmerne dividende iz dobička, ki se temu nameni,  
- premoženja družbe v primeru stečaja ali likvidacije družbe.    

 
Delnice so izdane v nematerializirani obliki, delniško knjigo pa vodi Centralna klirinško depotna 
družba d.d.. 
 
Z delnicami družbe FINETOL d.d. se trguje na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev d.d.  – 
uvrščena je v t.i. avkcijsko trgovanje. Obseg prometa z delnicami družbe FINETOL d.d. na 
Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev d.d. je v letu 2008 znašal 358.179,00 EUR (prodanih je bilo 
vsega skupaj 1.468 lotov).  Od 4.3.2008 do 31. 12.2008 je enotni tečaj delnic padel za 61,73% (z 
300,00 EUR na 185,50 EUR).      
     
1.7.6. Lastne delnice 
 
Na podlagi sklepa skupščine družbe FINETOL d.d., z dne 16.5.2008, je družbi dovoljeno 
pridobivanje lastnih delnic največ do števila 25.400 kosov. Pooblastilo velja 18 mesecev od 
sprejema sklepa. Uprava lahko odkupljene lastne delnice umakne. Družba FINETOL d.d. v letu 
2008 lastnih delnic ni odkupovala. 
 
 
1.7.7. Odobreni kapital 
 
Po statutu znaša odobreni kapital 1.700.010,02 EUR. Direktor družbe je v petih letih od vpisa 
sprememb statuta v sodni register upravičen povečati osnovni kapital za 1.700.010,02 EUR, kar 
predstavlja 101.848 navadnih imenskih kosovnih delnic. Direktor je še pooblaščen, da v okviru 
zneska iz prejšnjega stavka poveča osnovni kapital tudi za stvarne vložke, pri čemer je za takšno 
odločitev dolžan predhodno pridobiti pisno soglasje nadzornega sveta. 
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Skupščini družbe 
FINETOL, finančna družba d.d. 
Celje 
 
 
 
 

2. POROČILO NEODVISNEGA REVIZORJA 
 
 
Revidirali smo priložene računovodske izkaze gospodarske družbe FINETOL d.d., ki vključujejo bilanco 
stanja na dan 31.12.2008, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za 
tedaj končano leto ter povzetek bistvenih računovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. 
Pregledali smo tudi poslovno poročilo. 
 
Odgovornost poslovodstva za računovodske izkaze     

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in pošteno predstavitev teh računovodskih izkazov v skladu s 
slovenskimi računovodskimi standardi. Ta odgovornost vključuje: vzpostavitev, delovanje in 
vzdrževanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in pošteno predstavitvijo računovodskih 
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napačne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo 
ustreznih računovodskih usmeritev ter pripravo računovodskih ocen, ki so utemeljene v danih 
okoliščinah.     
 
Revizorjeva odgovornost     

Naša odgovornost je izraziti mnenje o teh računovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo 
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje 
etičnih zahtev ter načrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da 
računovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napačne navedbe. Revizija vključuje izvajanje 
postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v računovodskih izkazih. Izbrani 
postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vključujejo tudi ocenjevanje tveganj napačne navedbe v 
računovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouči revizor notranje 
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poštenim predstavljanjem računovodskih izkazov družbe, 
da bi določil okoliščinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspešnosti 
notranjega kontroliranja družbe. Revizija vključuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih 
računovodskih usmeritev in utemeljenosti računovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje 
celotne predstavitve računovodskih izkazov.  
 
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naše revizijsko mnenje. 
 
Mnenje 

Po našem mnenju so računovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poštena predstavitev 
finančnega stanja gospodarske družbe FINETOL d.d. na dan 31.12.2008 ter njenega poslovnega izida 
in denarnih tokov za tedaj končano leto v skladu s slovenskimi računovodskimi standardi. 
 
Pojasnjevalni odstavek 

Ne da bi izrazili pridržek, opozarjamo uporabnike računovodskih izkazov, da je za celovito 
predstavitev uspešnosti poslovanja družbe in njenega finančnega položaja treba pozorno prebrati 
poleg številčne predstavitve tudi razkritja, ki so sestavni del računovodskih izkazov in iz katerih je med 
drugim razvidno: 

 
− Kot je opisano v poslovnem poročilu in pojasnilu 2 k računovodskim izkazom je družba na 

podlagi ocene poštene vrednosti pravice do nadomestila izgube iz zmanjšanja tržne vrednosti 
delnice (po Predpogodbi glede sklenitve pogodbe o prodaji) oslabila naložbo v delnice 
družbe Istrabenz d.d. (ITBG) za 834.262 EUR manj, kot bi znašala oslabitev na pošteno vrednost 
naložbe po veljavnem borznem tečaju na dan 31.12.2008. Poštena vrednost pravice do 
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nadomestila je bila ocenjena s pomočjo modela vrednotenja, pri čemer izpostavljamo 
negotovost, povezano z uporabo modela vrednotenja. Negotovost izhaja predvsem iz 
predpostavk o višini in vrednosti neobremenjenega premoženja družbe Maksima holding d.d. 
ter sposobnosti odplačevanja njenih dolgov. Ocenjevalka vrednosti je imela na razpolago 
javno dostopne podatke o finančnem stanju družbe Maksima holding d.d. na dan 31.12.2007, 
nekatere podatke o pomembnejših finančnih naložbah družbe po stanju na dan 31.12.2008 
ter delne informacije o zadolženosti te družbe na ta dan. Projekcije glede bodočega 
poslovanja družbe Maksima holding d.d. temeljijo na predvidevanjih ocenjevalke in 
večinoma ne temeljijo na opaznih tržnih podatkih. Naložbe družbe Maksima holding d.d. v 
pomembnem obsegu predstavljajo delnice Istrabenz d.d., ki so bile v model vrednotenja 
vključene po borznih vrednostih na dan 31.12.2008. Z uporabo različnih predpostavk sta bili 
izdelani dve oceni poštene vrednosti pravice (optimistična - 28,89% poplačilo, pesimistična - 
10,68% poplačilo). Varianti izračuna se razlikujeta pretežno glede sposobnosti in roka 
plačevanja dolgov družbe Maksima holding d.d. ter bodoče vrednosti njenega premoženja, 
predvsem naložbe v delnice Istrabenz d.d.. Zaradi negotovosti glede sedanjega in bodočega 
poslovanja družbe Maksima holding d.d. je bila pri izračunu poštene vrednosti pravice 
uporabljena srednja vrednost obeh variant. Ob tem izpostavljamo tudi dejstvo, da se je borzni 
tečaj delnice Istrabenz d.d. v obdobju od 1.1.2009 do 24.3.2009 znižal z 23,54 EUR za delnico 
na 9,60 EUR za delnico, kar ima pomemben vpliv na premoženje družb Maksima holding d.d. 
in Finetol d.d.. 

 
Poslovno poročilo je skladno z revidiranimi računovodskimi izkazi. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Ljubljana, 24.3.2009 
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3. BILANCA  STANJA NA DAN 31.12.2008 
 
 

v EUR 
     
  Pojasnilo 31.12.2008 31.12.2007 
     

Sredstva  87.410.072 124.088.942 
     
A. Dolgoročna sredstva   79.227.718 118.523.680 
     
I. Neopredmetena sredstva in dolgoročne aktivne časovne razmejitve   2.189 2.777 
 1. Druge dolgoročne aktivne časovne razmejitve  2.189 2.777 
     
II. Opredmetena osnovna sredstva   65.410 80.411 
 1. Druge naprave in oprema  65.410 80.411 
     

III. Naložbene nepremičnine    0 
     
IV. Dolgoročne finančne naložbe  1 78.262.855 118.440.492 
 1. Dolgoročne finančne naložbe, razen posojil  78.262.855 118.440.492 
 a) Delnice in deleži v pridruženih družbah    40.033.327 61.958.207 
 b) Druge delnice in deleži    38.222.629 56.481.754 
 c) Druge dolgoročne finančne naložbe    6.900 531 

     
V. Dolgoročne poslovne terjatve   0 0 
     

VI. Odložene terjatve za davek  15 897.264 0 
     
B. Kratkoročna sredstva   8.182.354 5.565.262 
     
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo   0 0 
     
II. Zaloge   0 0 
     
III. Kratkoročne finančne naložbe  2 6.715.337 5.380.385 
 1. Kratkoročne finančne naložbe, razen posojil  2.426.319 1.585.385 
 2. Kratkoročno dana posojila  4.289.018 3.795.000 
     

IV. Kratkoročne poslovne terjatve  3 1.073.394 47.089 
 1. Kratkoročne poslovne terjatve do kupcev  54.366 26.400 
 2. Kratkoročne poslovne terjatve do drugih  1.019.028 20.689 
     

V. Denarna sredstva  4 392.849 134.211 
     

C. Kratkoročne aktivne časovne razmejitve   774 3.577 
    
     Zabilančna sredstva 9 64.575.745 35.749.439 
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 v EUR 
 

  Pojasnilo 31.12.2008 31.12.2007 
     
     
Obveznosti do virov sredstev  87.410.072 124.088.942 
     
A. Kapital 5 27.247.544 76.150.041 
     
I. Vpoklicani kapital  4.250.025 4.250.025 
 1. Osnovni kapital  4.250.025 4.250.025 
     
II. Kapitalske rezerve  13.396.121 13.396.121 
     
III. Rezerve iz dobička  139.188 139.188 
 1. Statutarne rezerve  139.188 139.188 
     
IV. Presežek iz prevrednotenja   9.287.235 55.720.131 
     
V. Preneseni čisti poslovni izid   174.975 0 
     
VI. Čisti poslovni izid poslovnega leta   0 2.644.576 
     
B. Rezervacije in dolgoročne pasivne časovne razmejitve   0 0 
     
C. Dolgoročne obveznosti   1.292.138 15.781.220 
 I. Odložene obveznosti za davek  6 1.292.138 15.781.220 
     
Č. Kratkoročne obveznosti   58.870.390 31.157.681 
 I. Kratkoročne finančne obveznosti  7 58.262.251 31.295.213 
 1. Kratkoročne finančne obveznosti do bank  46.962.893 27.647.213 
 2. Druge kratkoročne finančne obveznosti  11.299.358 3.648.000 
 II. Kratkoročne poslovne obveznosti  8 608.139 862.468 
 1. Kratkoročne poslovne obveznosti do dobaviteljev  972 24.716 
 2. Druge kratkoročne poslovne obveznosti  607.167 837.752 
     
D. Kratkoročne pasivne časovne razmejitve    0 0 
    
     Zabilančne obveznosti                                                                                        9 64.575.745 35.749.439 
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4. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO 2008  
 

  v EUR 

  Pojasnilo          Leto 2008          Leto 2007  

1. Čisti prihodki od prodaje  500.892 17.000 
a) Čisti prihodki od prodaje, doseženi na domačem trgu  500.892 17.000 

2. Sprememba vrednosti zalog proizv. in nedokončane proizv.  0 0 
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve   0 0 
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)  0 0 

5. Stroški blaga, materiala in storitev 10 (233.052) (364.129) 
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in mat. ter stroški porabljenega  mat.  (2.706) (4.182) 
b) Stroški storitev  (230.346) (359.947) 

6. Stroški dela  (352.040) (140.499) 
a) Stroški plač  (273.076) (110.459) 

  b1) Stroški socialnih zavarovanj   (26.769) (8.290) 
b2) Stroški pokojninskih zavarovanj  (21.930) (10.119) 
c) Drugi stroški dela  (30.265) (11.631) 

7. Odpisi vrednosti  (17.312) (2.211) 
a) Amortizacija  (17.312) (2.111) 

8. Drugi poslovni odhodki  (11.534) (8.815) 

9. Finančni prihodki iz deležev 11 3.881.187 7.285.620 
a) Finančni prihodki iz deležev v drugih družbah  3.881.187 7.004.228 
b) Finančni prihodki iz drugih naložb  0 281.392 

 
10. Finančni prihodki iz danih posojil  11 632.463 120.518 
a) Finančni prihodki iz posojil, danih drugim  632.463 120.518 

11. Finančni prihodki iz poslovnih terjatev 11 23.873 87.463 
a) Finančni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih  23.873 87.463 

 
12. Finančni odhodki iz oslabitve in odpisov finančnih naložb 12 (4.972.772) (2.604.401) 

13. Finančni odhodki iz finančnih obveznosti 13 (2.787.661) (511.122) 
a) Finančni odhodki iz posojil, prejetih od bank   (2.409.047) (499.448) 
b) Finančni odhodki iz drugih finančnih obveznosti  (378.614) (11.674) 

14. Finančni odhodki iz poslovnih obveznosti  13 (106.477) (43.100) 
a) Finančni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti  (106.477) (43.100) 

15.  Drugi prihodki   12.323 67 

16.  Drugi odhodki  (6) (34) 

17.  Davek iz dobička 14 0 (823.399) 

18.  Odloženi davki 15 960.515 63.250 

19.  Čisti poslovni izid obračunskega obdobja   (2.469.601) 3.076.208 
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5. IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO 2008   
v EUR 

 
 
 Leto 2008 Leto 2007 
    
A. Denarni tokovi pri poslovanju   
    
a) Postavke izkaza poslovnega izida 794.493 (1.175.543) 
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finančni prihodki iz poslovnih terjatev 537.088 104.530 
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finančni odhodki iz 
poslovnih obveznosti (703.109) (519.924) 
Davki iz dobička in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 960.514 (760.149) 
b) Spremembe čistih obratnih sredstev (in časovnih razmejitev, rezervacij ter odloženih 
terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja (16.924.733) (488.501) 
Začetne manj končne poslovne terjatve (827.417) (26.685) 
Začetne manj končne aktivne časovne razmejitve 2.803 (3.578) 
Začetne manj končne odložene terjatve za davek (897.264) 0 
Začetna manj končna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 
Začetne manj končne zaloge 0 0 
Končni manj začetni poslovni dolgovi (713.773) (458.238) 
Končne manj začetne pasivne časovne razmejitve in rezervacije 0 0 
Končne manj začetne odložene obveznosti za davek (14.489.082) 0 
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) (16.130.240) (1.664.045) 
    
B. Denarni tokovi pri naložbenju    
    
a) Prejemki pri naložbenju 33.070.001 46.111.345 
Prejemki od dobljenih obresti in deležev v dobičku drugih, ki se nanašajo na naložbenje 1.652.647 751.469 
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0 
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 (1) 
Prejemki od odtujitve naložbenih nepremičnin 0 0 
Prejemki od odtujitve dolgoročnih finančnih naložb 22.089.897 10.891.025 
Prejemki od odtujitve kratkoročnih finančnih naložb 9.327.457 34.468.852 
b) Izdatki pri naložbenju (41.304.675) (71.971.232) 
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 (3.204) 
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (1.540) (82.195) 
Izdatki za pridobitev naložbenih nepremičnin 0 0 
Izdatki za pridobitev dolgoročnih finančnih naložb (26.551.026) (36.028.140) 
Izdatki za pridobitev kratkoročnih finančnih naložb (14.752.109) (35.857.693) 
c) Prebitek prejemkov pri naložbenju ali prebitek izdatkov pri naložbenju (a + b) (8.234.674) (25.859.887) 
    
C. Denarni tokovi pri financiranju    
    
a) Prejemki pri financiranju 71.021.594 42.444.508 
Prejemki od vplačanega kapitala 0 0 
Prejemki od povečanja dolgoročnih finančnih obveznosti 0 0 
Prejemki od povečanja kratkoročnih finančnih obveznosti 71.021.594 42.444.508 
b) Izdatki pri financiranju (46.398.042) (14.786.366) 
Izdatki za dane obresti, ki se nanašajo na financiranje (2.343.486) (412.426) 
Izdatki za vračila kapitala 0 0 
Izdatki za odplačila dolgoročnih finančnih obveznosti 0 0 
Izdatki za odplačila kratkoročnih finančnih obveznosti (44.054.556) (14.373.940) 
Izdatki za izplačila dividend in drugih deležev v dobičku 0 0 
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) 24.623.552 27.658.142 
Č. Končno stanje denarnih sredstev 392.849 134.211 
    
x) Denarni izid v obdobju (seštevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 258.638 134.211 
+   
y) Začetno stanje denarnih sredstev  134.211 0 
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6. IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO 2008 

       v EUR 

  
Osnovni 
kapital 

Kapitalske 
rezerve 

Statutarne 
rezerve 

Preneseni 
čisti 

poslovni izid 
Poslovni izid 
posl. leta 

Presežek iz 
prevredn. Skupaj 

        

A. Začetno stanje 31.12.2007 4.250.025 13.396.121 139.188 0 2.644.576 55.720.131 76.150.041 

        

B. Premiki v kapital 0 0 0 0 (2.469.601) (44.478.305) (46.947.906) 
a) Vnos čistega poslovnega izida poslovnega 
leta 0 0 0 0 (2.469.601) 0 (2.469.601) 
b) Vnos zneska prevrednotenja kapitala 0 0 0 0 0 (44.478.305) (44.478.305) 

        

C. Premiki v kapitalu 0 0 0 174.975 (174.975) 0 0 
a) Razporeditev čistega dobička kot 
sestavine kapitala po sklepu uprave in 
nadzornega sveta 0 0 0 (2.469.601) 2.469.601 0 0 
b) Razporeditev čistega dobička kot 
sestavine kapitala po sklepu skupščine 0 0 0 2.644.576 (2.644.576) 0 0 

        

Č. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 0 (1.954.591) (1.954.591) 
a) Prenos presežka iz prevrednotenja (v 
poslovne prihodke ali finančne prihodke) 0 0 0 0 0 (1.954.591) (1.954.591) 

        

D. Končno stanje 31.12.2008 4.250.025 13.396.121 139.188 174.975 0 9.287.235 27.247.544 

 
 
  IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO 2007 

      v EUR 

  
Osnovni 
kapital 

Kapitalske 
rezerve 

Statutarne 
rezerve 

Čisti dobiček 
poslovnega 

leta 
Presežek iz 

prevrednotenja Skupaj 

       

A. Začetno stanje 31.12.2006 4.250.025 13.103.677 0 0 10.463.514 27.817.216 

       

B. Premiki v kapital 0 0 0 3.076.208 49.647.717 52.723.925 
a) Vnos čistega poslovnega izida poslovnega 
leta 0 0 0 3.076.208 0 3.076.208 
b) Vnos zneska prevrednotenja kapitala 0 0 0 0 49.647.717 49.647.717 

       

C. Premiki v kapitalu 0 292.444 139.188 (431.632) 0 0 
a) Razporeditev čistega dobička kot 
sestavine kapitala po sklepu uprave in 
nadzornega sveta 0 0 139.188 (139.188) 0 0 
b) Razporeditev čistega dobička za 
oblikovanje kapitalskih rezerv po delitvenem 
načrtu  0 292.444 0 (292.444) 0 0 

       

Č. Premiki iz kapitala 0 0 0 0 (4.391.100) (4.391.100) 
a) Prenos presežka iz prevrednotenja (v 
poslovne prihodke ali finančne prihodke) 0 0 0 0 (4.391.100) (4.391.100) 

       

D. Končno stanje 31.12.2007 4.250.025 13.396.121 139.188 2.644.576 55.720.131 76.150.041 
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7. PRILOGA S POJASNILI K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM 
 

7.1 POVZETEK RAČUNOVODSKIH USMERITEV IN PREDPOSTAVK 
 
Pri izdelavi računovodskih izkazov za poslovno leto 2008 so upoštevana določila Slovenskih 
računovodskih standardov in temeljne računovodske predpostavke – upoštevanje nastanka 
poslovnih dogodkov, upoštevanje časovne neomejenosti delovanja. Upoštevane so kategorije 
kot so razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.    
 
Izkaz stanja ima obliko dvostranske uravnotežene bilance stanja. Izkaz poslovnega izida ima 
obliko stopenjskega zaporednega izkaza poslovnega izida in je sestavljen po različici I. Izkaz 
denarnega toka je sestavljen po različici II (posredna metoda) in ima obliko zaporednega 
stopenjskega izkaza denarnega toka, v katerem so resnično in pošteno prikazane spremembe 
stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov. Izkaz gibanja kapitala, v katerem so resnično in 
pošteno prikazane spremembe sestavin kapitala, ima obliko sestavljene razpredelnice 
sprememb vseh sestavin kapitala. 
 
Pravila in postopki, ki jih poslovodstvo uporablja pri pripravljanju in predstavitvi računovodskih 
izkazov, temeljijo na zgornjih osnovah, pri čemer so nekatere od računovodskih usmeritev izbirne 
in se poslovodstvo lahko samostojno odloči za uporabo ene od možnih različic. Povzetek splošnih 
računovodskih usmeritev in računovodskih usmeritev, ki jih v zvezi z vrednotenjem posameznih 
bilančnih postavk uporablja družba, je naslednji: 

 
1. Neopredmetena dolgoročna sredstva zajemajo naložbe v pridobljene dolgoročne pravice 

in druga neopredmetena dolgoročna sredstva. Neopredmetena dolgoročna sredstva se ob 
začetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti. Vlaganja v programsko opreme se 
amortizirajo po stopnji 20% letno. 

 
2. Opredmetena osnovna sredstva se ob začetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni 

vrednosti. Sestavljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in nevračljive nakupne dajatve ter 
stroški, ki jih je mogoče pripisati neposredno njihovi usposobitvi za nameravano uporabo.  
 
Nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva, nastalega v podjetju, tvorijo stroški, 
ki jih povzročijo njegova zgraditev ali izdelava in posredni stroški njegove zgraditve ali 
izdelave, ki mu jih je mogoče pripisati.  
 
Opredmeteno osnovno sredstvo, pridobljeno na podlagi finančnega najema, je sestavni del 
opredmetenih osnovnih sredstev. Njegova nabavna vrednost je enaka pošteni vrednosti ali 
sedanji vrednosti najmanjše vsote najemnin. 
 
Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi podjetje izkazuje zemljišča, gradbene objekte, 
proizvajalno opremo ter drobni inventar z dobo uporabnosti, daljšo od enega leta.  
 
Opredmetena osnovna sredstva se amortizirajo posamično v skladu s časovno linearno 
metodo. Osnova za amortizacijo je nabavna vrednost, preostala (neamortizirljiva) vrednost 
ni določena. V uporabi so naslednje amortizacijske stopnje: 
 
Računalniška oprema       20% 
Druga oprema                  20% 
 
Razlika med čisto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo odtujenega 
opredmetenega  osnovnega sredstva se  prenese med prevrednotovalne poslovne 
prihodke, če je prva večja od druge, oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke, če 
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je druga večja od prve. Stroški, ki kasneje nastajajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi 
sredstvi, povečujejo njegovo nabavno vrednost, če povečujejo njihove prihodnje koristi v 
primerjavi s prvotno ocenjenimi. Prevrednotovanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 
2008 ni bilo opravljeno. 

 
3. Finančne naložbe v kapital, lastniške in dolžniške vrednostne papirje drugih podjetij ali države 

se izhodiščno ovrednotijo po nabavnih vrednostih, finančne naložbe v dana posojila pa po 
plačanih zneskih. Prevrednotenje finančnih naložb je sprememba njihove knjigovodske 
vrednosti in se pojavlja kot prevrednotenje zaradi okrepitve, oslabitve in odprave njihove 
oslabitve. Finančnih naložb v kapitalske inštrumente, za katere ni objavljena cena na 
delujočem trgu in katerih poštene vrednosti ni mogoče zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane 
finančne inštrumente, ki so povezani s takimi finančnimi naložbami in jih je treba poravnati z 
njimi; take finančne naložbe se izmerijo po nabavni vrednosti. 

 
Družba razporeja finančne naložbe v naslednje kategorije: finančna sredstva po pošteni 
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, naložbe do zapadlosti, naložbe, razpoložljive za 
prodajo ter posojila in terjatve. Razporeditev je odvisna od namena pridobitve. 

 
Naložbe v pridružena podjetja 

Naložbe v pridružena podjetja se merijo po pošteni vrednosti, če je ta znana ali določljiva. 
 
Finančna sredstva, izmerjena po pošteni vrednosti preko  izkaza poslovnega izida 

Finančna sredstva, razporejena v skupino po pošteni vrednosti preko poslovnega izida, se 
merijo po pošteni vrednosti. Dobički in izgube naložb, razporejenih v skupino po pošteni 
vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, se pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida. 
Poštena vrednost naložb, s katerimi se aktivno trguje na organiziranih trgih, je določena v višini 
objavljene ponudbene cene borzne kotacije ob zaključku trgovanja na dan bilance stanja. 
Za naložbe, kjer tržna cena ni objavljena na finančnih trgih, se poštena vrednost določi na 
podlagi podobnega inštrumenta ali pa je poštena vrednost določena kot neto sedanja 
vrednost bodočih denarnih tokov, ki jih lahko družba pričakuje iz določene finančne naložbe. 
Nabave in prodaje posameznih finančnih naložb, razporejenih v skupino finančna sredstva 
po pošteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, 
ko se je družba zavezala, da bo posamezno sredstvo nabavila ali prodala. 
 
Finančne naložbe v posesti do zapadlosti v plačilo 

Družba pripozna finančne sredstva s stalnimi ali določljivimi plačili in določeno zapadlost, ki 
niso izvedeni finančni inštrumenti, kot finančne naložbe v posesti do zapadlosti, v primeru 
pozitivnega namena in zmožnosti držati naložbo do zapadlosti. Naložbe, ki jih ima družba za 
nedoločen čas, niso razvrščene v to skupino. Naložbe, ki so pripoznane kot finančne naložbe 
v posesti do zapadlosti, se vrednotijo po metodi odplačne vrednosti z uporabo metode 
efektivne obrestne mere. Odplačna vrednost je izračunana z razmejitvijo premije ali diskonta 
ob pridobitvi skozi dobo do zapadlosti naložbe. Vsi dobički in izgube iz naložb, ki so 
vrednotene po odplačni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida (odtujitev, 
oslabitev ali učinki amortiziranja diskonta/premije). Naložbe, razporejene v skupino do 
zapadlosti, so pripoznane na dan poravnave. 
 
Za prodajo razpoložljiva finančna sredstva 

Po začetnem pripoznanju so vse naložbe, ki jih družba opredeli kot naložbe, razpoložljive za 
prodajo, vrednotene po pošteni vrednosti. Dobički in izgube naložb, ki so razpoložljive za 
prodajo, se pripoznajo v kapitalu kot neto nerealizirani kapitalski dobički iz finančnih naložb za 
prodajo (presežek iz prevrednotenja), dokler naložba ni prodana ali kakorkoli drugače 
odtujena. V primeru, da je naložba oslabljena, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega 
izida. Nabave in prodaje posameznih finančnih naložb, razporejenih v skupino, razpoložljive 
za prodajo, so pripoznane na dan trgovanja; to je dan, ko se je družba zavezala, da bo 
posamezno sredstvo nabavila ali prodala. 
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Finančne naložbe v posojila  

Posojila so finančna sredstva z določenimi ali določljivimi plačili, s katerimi se ne trguje na 
organiziranem trgu. Posojila se merijo po metodi odplačne vrednosti z uporabo metode 
efektivne obrestne mere. Naložbe, razporejene v skupino posojila in terjatve so pripoznane na 
dan poravnave. 
 
Izpeljani finančni inštrumenti 

Izpeljane finančne inštrumente pripozna družba po pošteni vrednosti. Poštena vrednost 
terminske pogodbe je določena na podlagi sedanjega tečaja za pogodbe s podobno 
zapadlostjo. Poštena vrednost obrestnih zamenjav je določena na osnovi tržne vrednosti 
podobnih inštrumentov. 
Učinki iz prevrednotenja izpeljanih finančnih inštrumentov, ki ne izpolnjujejo zahtev za 
računovodsko varovanje pred tveganjem, so pripoznani neposredno v izkazu poslovnega 
izida. Družba uporablja računovodsko obračunavanje varovanja pred tveganjem v primerih, 
kjer le-to vnaprej opredeli. 
 
Prekinitev pripoznavanja finančnih inštrumentov 

Pripoznanje finančne naložbe kot finančnega sredstva se odpravi, če se ne obvladujejo več 
nanjo vezane pogodbene pravice, ne obvladujejo pa se, če se pravice do koristi, podrobno 
določene v pogodbi, izrabijo, če ugasnejo ali če se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, 
povezane z lastništvom finančne naložbe. 
 
Oslabitev finančnih inštrumentov 

Izgube zaradi oslabitve nastanejo, in zaradi tega je treba naložbo prevrednotiti, če obstajajo 
objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodkov po začetnem pripoznanju finančne naložbe, ki 
vplivajo na ocenjene prihodnje denarne tokove finančne naložbe ali skupin finančnih naložb, 
ki jih je možno zanesljivo oceniti. Izguba zaradi oslabitve se pripozna v poslovnem izidu kot 
prevrednotovalni finančni odhodek. Izgube zaradi oslabitve, ki so pripoznane v poslovnem 
izidu za finančno naložbo v kapitalski inštrument, razvrščen kot razpoložljiv za prodajo ali 
kapitalski inštrument izmerjen po nabavni vrednosti, se ne morejo razveljaviti prek poslovnega 
izida. 

 
4. Količinske enote zaloge trgovskega blaga in materiala se izvirno vrednotijo po dejanskih 

nabavnih cenah, ki vključujejo nakupno ceno, uvozne in druge nevračljive nakupne dajatve 
ter neposredne stroške nabave. Nakupna cena je zmanjšana za dobljene popuste. Pri porabi 
zalog trgovskega blaga in materiala se uporablja metoda zadnjih nabavnih cen. Zaloge 
trgovskega blaga in materiala se prevrednotujejo na zadnjo nabavno vrednost. Učinek 
okrepitve zalog znižuje prvotno izkazane odhodke oziroma stroške, učinek oslabitve zalog tvori 
odpise obratnih sredstev. Zaloge nedokončane proizvodnje se vrednotijo po proizvajalnih 
stroških. 

 
5. Terjatve vseh vrst se v začetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, 

da bodo plačane. Terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, če njihova knjigovodska 
vrednost  presega njihovo pošteno oziroma iztržljivo vrednost. Terjatve se zaradi odprave 
oslabitve prevrednotujejo, če njihova poštena oziroma iztržljiva vrednost presega njihovo 
knjigovodsko vrednost.  

 
6. Kratkoročne časovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po 

predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo 
ocenjena. Aktivne kratkoročne časovne razmejitve zajemajo kratkoročno odložene stroške 
oziroma kratkoročno odložene odhodke ter kratkoročno nezaračunane prihodke, ki se 
izkazujejo posebej in razčlenjujejo na pomembnejše vrste. Pasivne kratkoročne časovne 
razmejitve zajemajo kratkoročno vnaprej vračunane stroške oziroma kratkoročno vnaprej 
vračunane odhodke in kratkoročno odložene prihodke, ki se izkazujejo posebej in 
razčlenjujejo na pomembnejše vrste. 
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7. Denarna sredstva tvori gotovina v blagajni in dobroimetje na računih pri bankah. 
Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi začetni nominalni vrednosti. 

8. Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobička, preneseni 
čisti dobiček iz prejšnjih let ali prenesena čista izguba iz prejšnjih let, presežek iz 
prevrednotenja in prehodno še ne razdeljeni čisti dobiček ali še ne poravnana čista izguba 
poslovnega leta. Presežek iz prevrednotenja se pojavi zaradi okrepitve opredmetenih osnovnih 
sredstev, dolgoročnih in kratkoročnih finančnih naložb, pa tudi zaradi oslabitve dolgoročnih in 
kratkoročnih dolgov. 

 
9. Dolgoročne rezervacije se oblikujejo za obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih na podlagi 

obvezujočih preteklih dogodkov pojavile v obdobju, daljšem od leta dni, in katerih velikost je 
zanesljivo ocenjena. Vrednost dolgoročnih rezervacij je na koncu obračunskega obdobja 
enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze. 
Dolgoročne rezervacije iz naslova pridobljenih dotacij iz proračuna se črpajo med prihodke 
skladno z deležem obračunane amortizacije osnovnih sredstev, ki so bila financirana z njimi. 
Dolgoročne rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade zaposlenim se zaradi 
nepomembnosti zneskov ne oblikujejo. 

 
10. Dolgoročni in kratkoročni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih 

sredstev. Dolgovi so lahko finančni, ko posojilodajalci vnašajo v podjetje denarna sredstva ali 
poslovni, ko dobavitelji vnašajo v podjetje prvine, potrebne pri proizvajanju in opravljanju 
storitev. Finančni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb, dobljene vloge 
in izdani vrednostni papirji. Poslovni dolgovi so dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali 
kupljene storitve, dolgovi do najemodajalcev za finančne najeme, kratkoročne obveznosti do 
zaposlencev, financerjev, države ter obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida. 
Dolgoročne dolgove je treba vrniti oziroma poravnati v obdobju, daljšem od enega leta, 
kratkoročne dolgove pa v obdobju do enega leta. Vsi dolgovi se ob začetnem pripoznanju 
ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku. Obveznosti se kasneje povečujejo s 
pripisanimi donosi. Obveznosti se zmanjšujejo za odplačane zneske. Dolgoročne obveznosti 
se zmanjšujejo tudi za tisti del, ki bi moral biti poplačan v manj kot letu dni, kar se izkazuje med 
kratkoročnimi obveznostmi. Za vsako vrsto pomembnih dolgov so razkrite informacije o njeni 
pošteni vrednosti ali informacije o glavnih značilnostih posamezne vrste dolgov.  

 
11. Prihodki se razčlenjujejo na poslovne prihodke, finančne prihodke in druge prihodke. Poslovni 

prihodki in finančni prihodki se štejejo kot redni prihodki. Poslovni prihodki so prihodki od 
prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi učinki, pa tudi prevrednotovalni 
poslovni prihodki. Finančni prihodki so prihodki od naložbenja. Pojavljajo se v zvezi z 
dolgoročnimi in kratkoročnimi finančnimi naložbami, pa tudi v zvezi s terjatvami. Sestavljajo jih 
obračunane obresti in deleži v dobičku drugih, pa tudi prevrednotovalni finančni prihodki. 
Drugi prihodke sestavljajo neobičajne postavke, ki v obravnavanem poslovnem letu 
povečujejo izid rednega poslovanja.  

 
 Prihodki se pripoznajo, če je povečanje gospodarskih koristi v obračunskem obdobju 

povezano s povečanjem sredstva ali z zmanjšanjem dolga in je povečanje mogoče 
zanesljivo izmeriti. Prihodki se pripoznajo, ko se upravičeno pričakuje, da bodo vodili do 
prejemkov, če ti niso uresničeni že ob nastanku.  Poslovni prihodki so prihodki od prodaje 
proizvodov, trgovskega blaga in materiala in se merijo na podlagi  prodajnih cen, navedenih 
v računih ali drugih listinah, zmanjšani za popuste, odobrene ob prodaji ali kasneje. Prihodki 
od storitev se merijo po prodajnih cenah dokončanih storitev. Prevrednotovalni poslovni 
prihodki se pojavijo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih 
dolgoročnih  sredstev. 

 
 Finančni prihodki so prihodki od naložbenja. Pojavljajo se v zvezi z dolgoročnimi in 

kratkoročnimi finančnimi naložbami in tudi v zvezi s terjatvami. Prevrednotovalni finančni 
prihodki se pojavljajo od odtujitvi dolgoročnih in kratkoročnih finančnih naložb. 
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 Druge prihodke sestavljajo neobičajne postavke. Pojavljajo se v dejansko nastalih zneskih.   
 
12. Odhodki se razvrščajo na poslovne odhodke, finančne odhodke in druge odhodke. Poslovni 

odhodki in finančni odhodki so redni odhodki. Poslovni odhodki so v načelu enaki vračunanim 
stroškom v obračunskem obdobju, povečanim za stroške, ki se zadržujejo v začetnih zalogah 
proizvodov in nedokončane proizvodnje ter zmanjšanim za stroške, ki se zadržujejo v končnih 
zalogah proizvodov in nedokončane proizvodnje. Prevrednotovalni poslovni odhodki se 
pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi dolgoročnimi sredstvi 
in obratnimi sredstvi zaradi njihove oslabitve. Poslovni odhodki se po namenu (funkciji) 
razvrščajo na proizvajalne stroške prodanih količin in v trgovinskih podjetjih na nabavno 
vrednost prodanih količin ter na posredne stroške nabavljanja in prodajanja, neposredne 
stroške prodajanja, posredne stroške skupnih služb in prevrednotovalne poslovne odhodke, ki 
niso stroški. Finančni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naložbenje. Druge 
odhodke sestavljajo neobičajne postavke, ki v obravnavanem poslovnem letu zmanjšujejo 
izid rednega poslovanja. 

 
 Odhodki se pripoznajo, če je zmanjšanje gospodarskih koristi v obračunskem obdobju 

povezano z zmanjšanjem sredstva ali s povečanjem dolga in je to zmanjšanje mogoče 
zanesljivo izmeriti. 

 
 Poslovni odhodki se pripoznajo, ko se stroški ne zadržujejo več v vrednosti zalog proizvodov, 

nedokončane proizvodnjene, oziroma, ko je trgovsko blago prodano. V poslovne odhodke se 
všteva tudi nabavna vrednost prodanega trgovskega blaga in materiala. 

 
 Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznajo, ko je opravljeno ustrezno prevrednotenje, 

ne glede na njihov vpliv na poslovni izid. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v 
zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi dolgoročnimi sredstvi in obratnimi 
sredstvi zaradi njihove oslabitve. 

 
 Finančni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naložbenje. 
 
 Prevrednotovalni finančni odhodki se pojavijo v zvezi z dolgoročnimi, in kratkoročnimi 

finančnimi naložbami zaradi njihove oslabitve ter v zvezi z okrepitvijo dolgoročnih in 
kratkoročnih dolgov. 

 
 Druge odhodke sestavljajo neobičajne postavke, ki se izkazujejo v dejansko nastalih zneskih. 
 
13. Podjetje obračuna odloženi davek z uporabo metode obveznosti po bilanci stanja, ki se 

osredotoča na začasne razlike. Začasne razlike so razlike med davčno vrednostjo 
posameznega sredstva ali obveznosti in njegovo (njeno) knjigovodsko vrednostjo v bilanci 
stanja. Davčna vrednost posameznega sredstva ali obveznosti je znesek, ki se prisodi temu 
sredstvu ali obveznosti pri obračunu davka. Terjatve za odloženi davek se pripoznajo za 
pomembne (bistvene) zneske davka od dobička, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih in 
so posledica odbitnih začasnih razlik, prenosa neizrabljenih davčnih izgub ter neizrabljenih 
davčnih dobropisov v naslednja obdobja. Terjatve za odloženi davek se pripoznajo le, če je 
verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdavčljivi dobiček, v breme katerega bo mogoče 
izrabiti odbitne začasne razlike, neizrabljene davčne izgube in davčne dobropise. Obveznosti 
ali terjatve za odložene davke se izmerijo na podlagi davčnih stopenj, za katere se pričakuje, 
da bodo uporabljene, ko bo sredstvo realizirano ali obveznost plačana. Pri tem se upoštevajo 
davčne stopnje in davčni predpisi, veljavni na dan bilance stanja. Odloženi davek se 
pripozna neposredno v breme ali dobro kapitala, če se davek nanaša na postavke, 
pripoznane neposredno v breme ali dobro kapitala. 

 
14. Terjatve in obveznosti ter denarna sredstva, izražene v tuji valuti, se na dan bilanciranja 

preračunajo po srednjem tečaju Banke Slovenije za posamezno valuto, iz utemeljenih 
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razlogov pa se lahko uporabi tudi ustrezni tečaj poslovne banke. Tečajne razlike predstavljajo 
redne finančne prihodke ali redne finančne odhodke. 

 
15. Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 

31.12.2007 in bilance stanja na dan 31.12.2008, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 
2008 ter iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov in za 
ustrezno razčlenitev pomembnejših postavk. 

 
16. Osnovni čisti dobiček na delnico je izračunan, če čisti dobiček obračunskega obdobja, ki 

pripada navadnim delničarjem, delimo s tehtanim povprečnim številom v obračunskem 
obdobju uveljavljajočih se navadnih delnic. Tehtano povprečno število uveljavljajočih se 
navadnih delnic se izračuna iz podatkov o številu  uveljavljajočih se navadnih delnic ob 
upoštevanju morebitnih odkupov in prodaj znotraj obdobja ter upoštevani čas, v katerem so 
bile delnice udeležene pri ustvarjanju dobička. 
Popravljeni čisti dobiček na delnico upošteva tudi vse potencialne navadne delnice, ki 
izhajajo iz zamenljivih obveznic, opcij in rokovnih pogodb. Pri njegovem izračunu se čisti 
dobiček in število uveljavljajočih se navadnih delnic prilagodi za učinke vseh popravljalnih 
potencialnih navadnih delnic, ki bi se pojavili, če bi v obračunskem obdobju prišlo do njihove 
zamenjave v navadne delnice. 

 
17. Družba nima področnih in območnih odsekov, zato o tem ne poroča. 
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7.2. POJASNILA K POSTAVKAM RAČUNOVODSKIH IZKAZOV 
 
Pojasnila se nanašajo na postavke računovodskih izkazov za leto 2008, razen če ni navedeno 
drugače.  
 
A) POJASNILA K BILANCI STANJA  
  31.12.2008 31.12.2007 
1.  Dolgoročne finančne naložbe v EUR 78.262.855 118.440.492 
 
Postavko predstavljajo naložbe v delnice družb, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi 
vrednostnih papirjev in investicijske kupone domačega vzajemnega sklada ter druge delnice, ki 
so razporejene v skupino naložb po pošteni vrednosti, razpoložljive za prodajo, in sicer: 
 
   v EUR 
Segment trga Poštena 

vrednost 
Nabavna 
 vrednost 

Nerealiziran kapitalski 
dobiček/izguba 

Trg delnic - Vstopna kotacija (pridružena družba) 40.033.327 31.180.748 8.852.579 
Trg delnic - Prva kotacija 3.166.512 5.630.770 -2.464.258 
Trg delnic - Standardna kotacija 17.979.429 14.518.912 3.460.517 
Trg delnic - Vstopna kotacija 101.301 111.478 -10.177 
Trg delnic investicijskih družb 1.426.998 648.714 778.284 
Invest. kuponi vzajem. skl. 25.022 62.594 -37.572 
Poslovni deleži 15.523.366 15.523.366 0 
Druge dolg. finančne naložbe 6.900 6.900 0 
Skupna vsota 78.262.855 67.683.482 10.579.373 

  
Nerealizirani kapitalski dobički in izgube (v pobotanem znesku 10.579.373 EUR) tvorijo postavko 
kapitala - presežek iz prevrednotenja v višini 9.287.235 EUR (v deležu 79%) in pretežni del 
obveznosti za odložene davke v višini 1.292.138 EUR (v deležu 21%). 
 
Postavko poslovnih deležev (15.523.366 EUR) tvorijo naložbe v poslovne deleže domačih družb in 
so izmerjene po nabavni vrednosti: 
   
Družba Naložba Posl. delež 
CBH d.o.o. 189.827 18,29% 
Fidina d.o.o. 294.619 19,88% 
NF-Nepremičnine 
d.o.o. 191.905 19,00% 
T-2 d.o.o. 14.847.015 19,51% 
Skupaj 15.523.366  

 
Finančne naložbe v delnice (dolgoročne in kratkoročne) v vrednosti 58.698.522 EUR in 
kratkoročni depozit pri banki v višini 200.000 EUR so zastavljeni za pridobljena posojila pri domačih 
bankah, ki znašajo na dan 31.12.2008 46.962.893 EUR. Finančne naložbe v delnice v vrednosti 
4.114.663 EUR so zastavljene v korist domače banke za zagotovitev garancijskega potenciala 
družbe CBH d.o.o., kar pa je bilo že sproščeno do izdelave tega poročila.  
 
Za finančne naložbe v vrednosti 15 mio EUR ima družba sklenjeno pogodbo, ki določa pravico in 
obveznost prodaje v naslednjih letih. 
 
Uprava družbe ocenjuje, da knjigovodska vrednost finančnih naložb ne presega njihove poštene 
vrednosti. 
 
  31.12.2008 31.12.2007 
2. Kratkoročne finančne naložbe v EUR 6.715.337 5.380.385 

 
Kratkoročne finančne naložbe, razen posojil  2.426.319 1.585.385 
Kratkoročno dana posojila  4.289.018 3.795.000 
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Kratkoročne finančne naložbe, razen posojil 

Postavko predstavljajo naložbe v 67.632 delnic ITBG, ki so bile pridobljene na podlagi Sporazuma 
o izvajanju finančnega inženiringa med družbami Maksima holding d.d., NFD holding d.d., Fidina 
d.o.o., Maksima invest d.d., Daimond d.d. in Finetol d.d. z dne 19.3.2008 in ocenjena poštena 
vrednost pravice nadomestitve izgube v tržni vrednosti delnice. Naložba je uvrščena v skupino 
finančnih naložb, ki se merijo po pošteni vrednosti prek poslovnega izida. Delnice so zastavljene 
v korist domače banke za prejeto posojilo (glej pojasnilo 1). 
 
 
Nabavna vrednost delnic ITBG znaša 6.932.280 EUR, poštena vrednost po borznem tečaju na 
dan 31.12.2008 pa 1.592.057 EUR. Na podlagi sprejetih zavez družbe Maksima holding d.d. po 
omenjenem sporazumu in Predpogodbi glede sklenitve pogodbe o prodaji je družba Finetol d.d. 
pripoznala pravico do nadomestila izgube iz zmanjšanja tržne vrednosti delnic do bilančnega 
datuma. Poštena vrednost pravice nadomestila izgube je bila ocenjena po stanju na dan 
31.12.2008 s strani sodno zaprisežene ocenjevalke vrednosti v razponu med 10,68% in 28,89% na 
podlagi razpoložljivih podatkov o premoženju in obveznostih Maksime holding d.d.. Na tej 
podlagi je Finetol d.d. v poslovne izidu pripoznala oslabitev finančne naložbe v delnice ITBG v 
višini 5.340.223 EUR zmanjšano za 834.262 EUR  (srednja vrednost ocene vrednosti pravice) 
oziroma v pobotanem znesku 4.505.961 EUR. 
 
 
Kratkoročna dana posojila 

 

Dožnik 

Glavnica 

v EUR 

Letna 

obrestna 

mera Zapadlost Zavarovanje 

Vrednost 

zavarovanj 

v EUR  

Fidina d.o.o. 1.000.000 6,85% 15.1.2009 menice in nadomestni kreditni potencial 559.980 

Fidina d.o.o. 1.370.000 6,50% 15.1.2009 menice in delnice 1.193.400 

Fidina d.o.o. 500.000 6,85% 5.1.2009 menice - 

CBH d.o.o. 820.000 6,60% 13.1.2009 menice in delnice 642.600 

Maksima holding d.d. 217.818 6,85% 10.6.2009 menice - 

Maksima invest d.d. 381.200 6,85 % 15.3.2009 menice - 

      

Skupaj 4.289.018     

 
Uprava družbe ocenjuje, da knjigovodska vrednost finančnih naložb ne presega njihove poštene 
vrednosti. 
 
Do sestave tega poročila so kreditojemalci že vrnili družbi FINETOL d.d. naslednje zneske danih 
kreditov: Fidina d.d. 900.000,00 EUR in CBH d.o.o. 277.222,93 EUR. 
  
 
 
  31.12.2008 31.12.2007 
3. Kratkoročne poslovne terjatve v EUR 1.073.394 47.089 
    
Terjatve do države za vračilo DDPO  799.511 0 
Terjatve za obresti  166.991 20.404 
Terjatve do kupcev  54.366 26.400 
Terjatve za dividende  52.484 0 
Druge kratkoročne poslovne terjatve  42 285 
 
 
  31.12.2008 31.12.2007 
4. Denarna sredstva v EUR 392.849 134.211 
 
Denarna sredstva vključujejo denar na računih pri domačih bankah v višini 19.849 EUR in 
kratkoročni depoziti pri domačih bankah v višini 373.000 EUR. 
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  31.12.2008 31.12.2007 
5. Kapital v EUR 27.247.544 76.150.041 
 
Sestava in gibanje kapitala v letu 2008 sta razvidna iz izkaza gibanja kapitala. 
 
Delnice družbe z oznako FINR so bile vpisane v centralnem registru pri Centralno klirinško depotni 
družbi d.d. z dnem 12.3.2007. Tehtano povprečno število delnic v tem obdobju je bilo 254.619 
delnic. 
 
Gibanje bilančnega dobička je bilo naslednje (v EUR):   
 Leto 2008 Leto 2007 
Bilančni dobiček v začetku obdobja 2.644.576 0 
Čisti poslovni izid obdobja (2.469.601) 3.076.208 
Oblikovanje kapitalskih rezerv  0 (292.444) 
Oblikovanje statutarnih rezerv 0 (139.188) 
Bilančni dobiček ob koncu obdobja 174.975 2.644.576 
 
Družba ne izkazuje čistega dobička poslovnega leta, zato ne izračunavamo nerazdeljenega 
čistega dobička na delnico in popravljenega čistega dobička. Knjigovodska vrednost delnice 
na dan 31.12.2008 znaša 107,01 EUR. 
 
Kapitalske rezerve so bile oblikovane na podlagi oddelitvenega načrta z dne 17.10.2006 in 
povečane za pripadajoč poslovni izid do dneva vpisa družbe Finetol d.d. v sodni register. 
Uporabijo se lahko za namene, opredeljene v ZGD-1. 
 
Statutarne rezerve so oblikujejo največ do višine 20% osnovnega kapitala, in sicer iz 5% čistega 
dobička poslovnega leta po pokrivanju morebitnih prenesenih izgub in iz 20% oblikovanih rezerv 
iz dobička. Statutarne rezerve so lahko uporabijo za:  

- oblikovanje rezerv za lastne deleže,  
- povečanje kapitala družbe,  
- pokrivanje prevrednotovalnih učinkov oslabitev opredmetenih in neopredmetenih 

osnovnih sredstev,  
- pokrivanje morebitne izgube poslovnega leta oz. prenesene izgube preteklih let,  
- izplačilo dividend po sklepu skupščine, če drugi viri ne zadoščajo za izplačilo. 

 
Presežek iz prevrednotenja v višini 9.287.235 EUR se nanaša na nerealizirane kapitalske dobičke 
pri vrednotenju finančnih naložb, razpoložljivih za prodajo po pošteni vrednosti preko kapitala 
(glej pojasnilo 1). 
 
 v EUR 

Čisti poslovni izid ob upoštevanju:  
- revalorizacije kapitala na podlagi indeksa porasta cen življenjskih potrebščin (2.939.141) 
 
 
 
  31.12.2008 31.12.2007 
6.   Odložene obveznosti za davek v EUR 1.292.138 15.781.220 
 
Postavko tvorijo vračunane obveznosti za davek iz dobička iz naslova nerealiziranih kapitalskih 
dobičkov/izgub pri vrednotenju finančnih naložb, razpoložljivih za prodajo po pošteni vrednosti 
preko kapitala.  
 
 
  31.12.2008 31.12.2007 

7.   Kratkoročne finančne obveznosti v EUR 58.262.251 31.295.213 
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Kratk. posojila pridobljena pri domačih bankah - nominirana 
v CHF 

 0 4.736.653 

Kratk. posojila pridobljena pri domačih bankah - nominirana 
v EUR 

 46.962.893 22.910.560 

Kratk. posojilo pridobljeno pri domačih družbah - nominirano 
v EUR 

 11.299.358 3.648.000 

 
 

Oseba 
Znesek 

posojila v EUR 
Pogodbeno razmerje danih 

zavarovanj Letna obr. mera 
banka 1 2.600.000 1:1,3 6M EURIBOR + 2% 
banka 1 4.000.000 1:1,2 6,25 % 
banka 1 652.000 1:1,2 3M EURIBOR+1,7%  
banka 1 3.700.000 1:1,20 3M EURIBOR + 1,7 % 
banka 2 3.846.560 1:1,35 1M EURIBOR + 1,4% 
banka 3 6.932.280 1:1,3 6M EURIBOR + 1,60 % 
banka 4 4.000.000 1:1,5 3 M EURIBOR + 2,2% 
banka 4 4.800.000 1:1,5 3 M EURIBOR + 1,40% 
banka 5 4.000.000 1:1,2 6 M EURIBOR + 1,2% 
banka 5 3.950.000 1:1,2 6,5 % 
banka 5 4.000.000 1:1,1 6M EURIBOR + 1,3%;   
banka 6 2.982.053 1:1,3 1M EURIBOR + 0,96% 
banka 7 1.500.000 1:1,4 1M EURIBOR + 1,20% 
Skupaj banke 46.962.893   

družba 1 3.299.358 menice 6M EURIBOR + 1,00 % 
družba 2 8.000.000 menice 6% 
Skupaj  domači družbi 11.299.358   

 
Pridobljena posojila pri domačih bankah so zavarovana z zastavno pravico na delnicah 
(dolgoročnih in kratkoročnih)  v lasti družbe v vrednosti 58.698.522 EUR, zastavo kratkoročnega 
depozita pri banki v višini 200.000 EUR in zastavno pravico na delnicah v lasti tretjih oseb v 
vrednosti 559.980 EUR. 
 
Do datuma priprave tega poročila so bila odplačana prejeta posojila v višini 11.801 mio EUR. 
 
Poštena vrednost dolgov je enaka njihovi knjigovodski vrednosti. 
 
  31.12.2008 31.12.2007 
8.   Kratkoročne poslovne obveznosti  v EUR 608.139 862.468 
    
Obveznosti do domačih dobaviteljev  972 24.716 
Obveznost za davek od dohodkov pravnih oseb  0 706.454 
Obveznosti za obresti  550.794 106.619 
Obveznosti do zaposlenih za plače  19.959 17.763 
Druge obveznosti do države  6.471 6.874 
Kratkoročno prejeti predujmi  14.632 0 
Druge kratkoročne poslovne obveznosti  15.311 42 
 
Poštena vrednost dolgov je enaka njihovi knjigovodski vrednosti. 
 
 
  31.12.2008 31.12.2007 
9.   Zabilančna evidenca v EUR 64.575.745 35.749.439 
 
V zabilančni evidenci so evidentirane prejeta in dana zavarovanja:   
  
Oznaka VP Vrednost v EUR 
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Zastavna pravica na VP za prejeta posojila bank 59.258.502 
Zastavna pravica na VP v lasti družbe v korist tretjih oseb 4.114.663 
Zastavna pravica na VP v lasti tretjih oseb za prejeta 
posojila bank 559.980 
Prejeta zavarovanja v obliki VP  642.600 
 Skupaj 64.575.745 
 
 
B) POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA 
 
  Leto 2008 Leto 2007 
10. Stroški blaga, materiala in storitev  v EUR 233.052 364.129 
    
Stroški plač. prometa in bančnih storitev ter zav. premije  105.956 211.699 
Stroški intelektualnih in osebnih storitev  22.514 101.843 
Stroški drugih storitev in materiala  78.942 39.602 
Najemnine  25.640 10.985 
 
 
  Leto 2008 Leto 2007 
11. Finančni prihodki v EUR 4.537.325 7.493.601 
    
Prejete dividende  1.219.254 276.717 
Prihodki iz odprave pripoznanja finančnih naložb  
in vrednotenja po pošteni vrednosti prek posl. izida 

 
2.661.933 

 
7.008.903 

Obresti  656.336 120.518 
Pozitivne tečajne razlike   0 87.463 
 
    
 
  Leto 2008 Leto 2007 
12. Finančni odhodki iz oslabitve in odpisov finančnih  
       naložb  v EUR 4.972.772 2.604.401 
Odhodki iz odprave pripoznanja finančnih naložb  

    in vrednotenja po pošteni vrednosti prek posl. izida 
 

4.972.772 2.604.401 
    
 
Pri prodaji naložb v delnice  in deleže so bile realizirane izgube v višini 466.811 EUR.  
 
Na podlagi sprejetih zavez družbe Maksima holding d.d. (glej pojasnilo 2) je družba Finetol d.d. 
pripoznala pravico do nadomestila izgube iz zmanjšanja tržne vrednosti delnic do bilančnega 
datuma v višini 5.340.223 EUR zmanjšano za 834.262 EUR  (srednja vrednost ocene vrednosti 
pravice) oziroma v pobotanem znesku 4.505.961 EUR. 
 
  
  Leto 2008 Leto 2007 
13. Finančni odhodki v EUR 2.894.138 554.222 
    
Odhodki za obresti   2.787.661 511.122 
Negativne tečajne razlike   106.477 43.100 
 
 
  Leto 2008 Leto 2007 
14.  Davek iz dobička v EUR 0 823.399 
 
Za leto 2008 je bila ugotovljena davčna izguba v višini 4.272.686 EUR kot sledi: 
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 v EUR 
Izguba (pred davki) (3.430.116) 
Izvzem prejetih dividend (1.219.254) 
Davčno nepriznani odhodki 28.218 
Povečanje osnove zaradi prehoda na nove računov. 
standarde 287.503 
Druga povečanja davčne osnove 60.963 
Davčna izguba (4.272.686) 
  Leto 2008 Leto 2007 
15.  Odloženi davki v 

EUR 960.515 63.250 
 
Postavka se nanaša obdavčitev učinkov zaradi prehoda na nove računovodske standarde na 
prenosni družbi Etol d.d. v višini 63.251 EUR in pripoznanje terjatev za odložene davke iz davčne 
izgube leta 2008 v višini 897.264 EUR. 
 
 Leto 2008 Leto 2007 
16. Členitev stroškov po funkcionalnih skupinah v  EUR 613.939 515.654 
 
Normalni stroški splošnih dejavnosti (z amortizacijo) 613.939 515.654 
 
17. Druga razkritja 
 
Skupni znesek prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v obdobju od 1.1.2008 
do 31.12.2008 prejeli člani nadzornega sveta, znaša 26.500 EUR. 
 
V obdobju od 1.1.2008 do 31.12.2008 je direktor družbe prejel 155.213 EUR bruto plače in 
nagrade.  
 
Za revidiranje računovodskih izkazov za leto 2008 bo porabljeno 5.300 EUR povečano za DDV. 
 
Direktor družbe nima v lasti delnic družbe Finetol d.d.. Član nadzornega sveta Zdenko Zanoški 
ima v lasti 670 delnic družbe Finetol d.d.. 
 
18. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja 
 
Borzni tečaji delnic, ki kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev so se v obdobju od 
1.1.2009 do 24.3.2009 v povprečju znižali za 3,45% (merjeno z SBI20), premoženje družbe Finetol 
d.d. pa bi se ob nespremenjenih ostalih okoliščinah znižalo za 6,3 mio EUR. 
 
Razen navedenega, od datuma računovodskih izkazov do dneva priprave tega poročila, ni bilo 
ugotovljenih takšnih dogodkov, ki bi vplivali na resničnost in poštenost prikazanih računovodskih 
izkazov za leto 2008. 
 
 
19. Potencialne obveznosti in možne izgube 
 
Družba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 
31.12.2008. 
 
20. Pregled finančnih kazalnikov 
    

Naziv kazalnika  Opis kazalnika Vrednost kazalnika 
31.12.2008 31.12.2007 

stopnja lastniškosti financiranja kapital / obveznost do virov sredstev 0,31 0,61 
stopnja dolgoročnosti financiranja vsota kapitala in dolgoročnih dolgov / 0,33 0,74 
  obveznost do virov sredstev   
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