POVZETEK PROSPEKTA ZA UVRSTITEV DELNIC
DRUZBE 3
FINETOL, financna druzba, d.d., Skofja vas 39,
3000 Celje
V TRGOVANJE NA ORGANIZIRANEM TRGU



I. POVZETEK PROSPEKTA ZA UVRSTITEV DELNIC V TRGOVANJE NA ORGANIZIRANEM
TRGU NA PODLAGI DOVOLJENJA AGENCIJE ZA TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV, ST.
11/381/AG-07-(54), Z DNE 14. 2. 2008

1. IZDAJATELJ DELNIC

Izdajatelj delnic je druzba FINETOL, finan&na druzba, d.d., Skofja vas 39, Celje. Osnovni kapital
izdajatelja, vpisan v sodni register na dan 11. 5. 2007, znasa 4.250.025,04 EUR.

2. VRSTA DELNICE

Navadne, imenske, prosto prenosljive kosovne delnice, t.j. delnice, ki nimajo svoje nominalne
vrednosti. Izdane so v nematerializirani obliki pri KDD — Centralni klirinsko depotni druzbi d.d., z
oznako FINR in ISIN kodo S10021113962.

3. SKUPNA VREDNOST CELOTNE IZDAJE

Delnice so izdane kot kosovne delnice. Skupna vrednost izdanih delnic, na katere se nanasa ta
prospekt, znasa 4.250.025,04 EUR, kar predstavlja osnovni kapital izdajatelja.

Delnice so izdane kot kosovne delnice in so brez nominalnega zneska.

4. STEVILO DELNIC

Osnovni kapital izdajatelja je razdeljen na 254.619 delnic - vse so navadne, imenske, prosto
prenosljive kosovne delnice, t.. delnice, ki nimajo svoje nominalne vrednosti. Izdane so v
nematerializirani obliki.

5. PRAVICE IZ DELNIC

Navadna delnica daje njihovim imetnikom pravico do:

- enega glasu pri glasovanju na skupscini,

- sorazmernega dela dobicka, ki je namenjen za placilo dividend,

- sorazmernega dela premozenja po poplacilu vseh obveznosti v primeru likvidacije ali ste¢aja
izdajatelja.

6. DELNICE SE UVRSTIJO NA PROSTI TRG LJUBLJANSKE BORZE
Delnice se uvrstijo na prosti trg Ljubljanske borze d.d.

7. DRUGA POMEMBNA DEJSTVA V ZVEZ| Z IZDAJATELJEM

Izdajatelj je nastal z delitvijo druzbe ETOL tovarna arom in eteri¢nih olj d.d., Skofja vas 39, 3000
Celje, mati¢na t. 5048869 (v nadaljevanju: »ETOL d.d.« oz. »prenosna druzba«). Slednja se je
delila po postopku oddelitve z ustanovitvijo druzbe FINETOL, finan¢na druzba d.d., na katero se
je preneslo tisto premozenje, pravice in obveznosti, ki so dolo¢ene z delitvenim nacrtom druzbe
ETOL d.d. zdne 17. 10. 2006. Skup5¢ina druzbe ETOL d.d. je delitev potrdila na svoji skups¢ini
dne 15. 12. 2006.



Vpis ustanovitve druzbe FINETOL d.d. v sodni register je bil izvrsen dne 20. 2. 2007.

PODATKI O VECJIH LASTNIKIH

Na dan 30.11.2007 je bilo v delniSko knjigo vpisanih 1.836 imetnikov delnic izdajatelja FINETOL,
d.d. Lastniski delezi vegjih lastnikov po stanju na dan 30. 11. 2007 so prikazani v naslednji
tabeli:

Delnicar Stevilo delnic % lastnistva
FIDINA d.d., Ljubljana 94.675 37,18
NFD HOLDING d.d., Ljubljana 63.628 24,99
ABANKA d.d., Ljubljana 14.000 5,50
ELITERP B.V., Nizozemska 12.756 5,01
ETOL d.d. Celje 12.454 4,89
M4M d.o.0. Ljubljana 2.306 0,91
PS MODRA LINIJA — DELNISKI SKLAD 1.900 0,75
PLURIS d.d. 1.775 0,70
PAVLIC PETER 1.262 0,50
CETIS d.d. Celje 1.200 0,47
OSTALI DELNICARJI 48.663 19,10
SKUPAJ 254.619 100,00

Dne 28. 12. 2007 so druzbe FIDINA d.d., ETOL d.d. in ELITERP B.V., ki so imetniki skupaj
121.959 delnic druzbe FINETOL d.d., FIDINA d.d. pa je hkrati imetnik nakupne opcije za nakup
14.000 delnic druzbe FINETOL d.d. od ABANKE VIPA d.d. (slednja je na FIDINO d.d. prenesla
tudi Ze glasovalna upravic¢enja), kar predstavlja skupaj 135.959 delnic, oz. 53,39% vseh izdanih
delnic druzbe FINETOL d.d., obvestili druzbo FINETOL d.d., da so sklenile pogodbo, s katerim
so med drugim dogovorile usklajeno delovanje pri glasovanju na skupscinah druzbe FINETOL
d.d.

Dne 28. 12. 2007 so Se druzbe FIDINA d.d. (imetnik tudi nakupne opcije za nakup 14.000 delnic
druzbe FINETOL d.d. od ABANKE VIPA d.d.), ETOL d.d. in ZVON ENA HOLDING d.d. — slednji
je pridobil nakupno opcijo ter glasovalna upravi¢enja iz 63.628 delnic druzbe FINETOL d.d., ki
so v lasti druzbe NFD HOLDING d.d., kar predstavlja skupaj 186.831 delnic druzbe FINETOL
d.d., oz. 73,37 % vseh izdanih delnic te druzbe slednjo obvestile, da so sklenile pogodbo, s
katero so med drugim dogovorile usklajeno delovanje pri glasovanju na skupsc¢inah druzbe
FINETOL d.d., kot tudi, da se bodo pri tem dogovarjale tudi z druzbo ELITERP B.V. Iz slednjega
izhaja, da druzbe FIDINA d.d., ETOL d.d., ZVON ENA HOLDING d.d. in ELITERP B.V.
obvladujejo skupaj 199.587 delnic, kar predstavlja skupaj 78,38% vseh izdanih delnic druzbe
FINETOL d.d.

Od 1.1.2008 dalje se na podlagi drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1 za izdajatelja kot ciljno
druzbo uporabljajo dolo¢be Zpre-1.

8. TVEGANJA, POVEZANA Z IZDAJATELJEM IN DELNICAMI




8.1. TVEGANJA, POVEZANA Z IZDAJATELJEM

FINETOL d.d. je pri svojem poslovanju teoreti¢no izpostavljen razli¢nim poslovnim in finan&nim
tveganjem, s katerimi sistemati¢no upravlja z namenom doseganja poslovne stabilnosti. Gre za
kreditna, valutna in obrestna tveganja ter tveganja placilne sposobnosti. Izdajatelj ocenjuje, da je
njegova izpostavljenost do teh tveganj relativho nizka.

Kreditno tveganje: FINETOL d.d. pri svojem rednem poslovanju praviloma ne posoja denarja
pravnim ali katerim koli drugim osebam, zato tem tveganjem ni izpostavljen.

Valutno tveganje: FINETOL d.d. poslovno ni prisoten na mednarodnih trgih. Razen pogodbe o
najemu kredita, vezanega na Svicarski frank (CHF) v visini 6.500.000,00 CHF prav tako nima z
bankami sklenjenih kreditnih pogodb, ki bi vklju¢evale obrestne mere, vezane na tuje valute.
Izdajatelj zato ocenjuje, da je v manjsi meri izpostavljen valutnim tveganjem.

Obrestno tveganje: izdajatelj ima vsa kreditna razmerja, razen prej navedenega, sklenjena s
spremenljivo referenéno obrestno mero EURIBOR in fiksnim pribitkom, zato ocenjuje, da je
njegova izpostavljenost do obrestnih tveganj nizka.

Tveganje placilne sposobnosti: tveganje tako kratkoro¢ne kot dolgorocne placilne sposobnosti je
nizko, saj izdajatelj ucinkovito upravlja z denarnimi sredstvi. Poleg tega ima vzpostavljene
ustrezne kreditne linije pri poslovnih bankah za kratkoro€no uravnavanje denarnih tokov.

Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev: glede na portfelj izdajatelja je ta izpostavljen
tveganjem spremembe cen vrednostnih papirjev. Tveganje sprememb cen vrednostnih papirjev
je povezano predvsem s portfeljskimi ali trznimi nalozbami, kjer je cena odraz vecjih dejavnikov
(stanje ponudbe in povprasevanja, makroekonomski kazalci itd.) na trzis¢u, ne pa izklju¢ni odraz
ekonomskega stanja druzbe, v kateri ima izdajatelj lastniSke deleze. TakSna tveganja izdajatel]
omejuje s stalnim nadzorom in spremljanjem trga vrednostnih papirjev ter glede na analize in
informacije, s katerimi razpolaga, primerno reagira.

8.2. TVEGANJA, POVEZANA Z DELNICAMI

Likvidnost delnic: delnice druzbe FINETOL d.d. so uvrS€ene na organiziran trg vrednostnih
papirjev, in sicer na prosti trg Ljubljanske borze, kjer se z njimi trguje v neprekinjenem trgovanju.
Gibanje cene delnice bo podvrzeno trznim zakonitostim ponudbe in povprasevanja. Ce ne bo
aktivnega trgovanja z delnicami izdajatelja, to lahko negativno vpliva na njihovo trzno ceno in
likvidnost.

Trzno tveganje: dejavniki tveganja vklju€ujejo t.i. sistemati¢no oziroma trzno tveganje, ki pomeni
nevarnost nenadnega in dlje ¢asa trajajoCega sploSnega padca tecaja na delniskih trgih, zaradi
splosnih trznih in gospodarskih razmer. Poleg tega pa obstaja tudi t.i. nesistemati¢no tveganje
oziroma tveganje izdajatelja, ki je povezano direktno z izdajateljem.

9. BORZNO POSREDNISKE DRUZBE, KI SODELUJEJO PRI _UVRSTITVI DELNIC NA

ORGANIZIRANI TRG

Za uvrstitev delnic na organizirani trg izdajatelj ni povabil k sodelovanju borzno-posredniske
druzbe. Vsa dejanja, potrebna za uvrstitev delnic na organizirani trg, je opravil sam.



10. PROSPEKT

Povzetek prospekta vkljuCuje le osnovne informacije o delnicah in izdajatelju, zato ga je
potrebno brati kot uvod k prospektu. Investitorji naj se pred vsako odlocitvijo o nakupu delnic
izdajatelja seznanijo oz. proucijo celotno vsebino prospekta, ki vsebuje podrobne podatke o
pravnem polozaju izdajatelja, njegovem finanénem polozZaju, poslovnih moznostih ter pravicah,
ki izhajajo iz delnic.

Vlagatelj bo moral, ¢e bo kot toznik oz. toznica zacel sodni postopek v zvezi z informacijami,
vsebovanimi v prospektu, na lastne stroSke zagotoviti prevod prospekta v uradni jezik sodis¢a
pred zacetkom takega postopka. Osebe, ki so pripravile prospekt in zahtevale njegovo
notifikacijo, odskodninsko odgovarjajo, vendar samo, Ce je povzetek zavajajo¢, netocen ali
notranje neskladen, ¢e se ga presoja skupaj z drugimi deli prospekta.

Prospekt je na razpolago na sedezu izdajatela in na spletni strani izdajatelja
http://www.finetol.com.

Odgovornost izdajatelja za informacije, prikazane v prospektu, velja tudi za podatke in
informacije v tem povzetku.



http://www.finetol.com/
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KAZALO OKRAJSAV

Izdajatelj - FINETOL, finan¢na druzba d.d., Skofja vas 39, 3000 Celje

Prospekt - Prospekt za uvrstitev delnic druzbe FINETOL, finan¢na druzba d.d., Skofja vas 39,
3000 Celje, v trgovanje na organiziranem trgu

Statut - Cistopis statuta izdajatelja, z dne 2. 8. 2007

ATVP - Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana

KDD — KDD Centralna klirinsko depotna druzba d.d., Tivolska cesta 48, Ljubljana

Ljubljanska borza - Ljubljanska borza d.d., Slovenska cesta 56, Ljubljana

ZGD-1 - Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list Republike Slovenije st. 42/06 s
spremembami)

ZPre - Zakon o prevzemih (Uradni list Republike Slovenije st. 47/97 s spremembami)

ZPre-1 - Zakon o prevzemih (Uradni list Republike Slovenije §t. 79/06 s spremembami)

ZTVP-1 - Zakon o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list Republike Slovenije &t. 51/06 — ZTVP-1-
UPB2)

ZTFI - Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Uradni list Republike Slovenije st. 67/07)

ZNVP - Zakon o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list Republike Slovenije §t. 23/99
s spremembami)

ZDDV-1 - Zakona o davku na dodano vrednost (Uradni list Republike Slovenije st. 117/06)
ZDDPO-2 - Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (Uradni list Republike Slovenije st.
117/06)

ZDoh-2 - Zakonu o dohodnini-2 (Uradni list Republike Slovenije, 5t. 117/06)

OZ — Obligacijski zakonik (Uradni list Republike Slovenije, 5t. 83/01 s spremembami)

SIT - slovenski tolar

EUR - Euro

SRS - Slovenski racunovodski standardi

MSRP - Mednarodni standardi racunovodskega porocanja

KAZALO SKLICEVANJ

Nekateri dokumenti, navedeni v nadaljevanju, so dostopni na spletnih straneh:

- Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2003 s konsolidiranim porocilom za to
obdobije:

http://www.etol.si/etol_si/letno/letno%202003/ETOL %20Anual%20report%202003.pdf.

- Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2004 s konsolidiranim porocilom za to
obdobije:
http://www.etol.si/etol_si/letno/letn0%202004/LETNO%20POROCIL0O%202004%20za%200bjav
0.pdf.

- Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2005:

http://www.etol.si/etol_si/objave/22052006/LETNO%20POROCILO%20ETOL%202005.pdf.
- Konsolidirano poro¢ilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2005:

http://www.etol.si/etol_si/objave/22052006/LETNO%20POROCILO%20SKUPINA%20ETOL %20

2005.pdf.
- Letno porocilo skupine ETOL in ETOL d.d.

http://www.etol.si/etol_si/letno/letno%202006/LETNO_POROCILO_2006.pdf

2. Prospekt za organizirano trgovanje z delnicami ETOL d.d.:
http://www.etol.eu/etol_si/objave.asp,

3. Delitveni nacrt druzbe ETOL d.d. po postopku oddelitve z ustanovitvijo druzbe FINETOL d.d.,
z vsemi prilogami:

13


http://www.etol.eu/etol_si/objave.asp
http://www.etol.si/etol_si/letno/letno 2006/LETNO_POROCILO_2006.pdf
http://www.etol.si/etol_si/objave/22052006/LETNO POROCILO SKUPINA ETOL 2005.pdf
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http://www.etol.si/etol_si/objave/22052006/LETNO POROCILO ETOL 2005.pdf
http://www.etol.si/etol_si/letno/letno 2004/LETNO POROCILO 2004 za objavo.pdf
http://www.etol.si/etol_si/letno/letno 2004/LETNO POROCILO 2004 za objavo.pdf
http://www.etol.si/etol_si/letno/letno 2003/ETOL Anual report 2003.pdf

http://www.etol.eu/etol_si/objave.asp.

4. Prospekt za organizirano trgovanje druzbe FINETOL d.d.:
http://www.finetol.com

5. Revidirano porocilo o poslovanju druzbe FINETOL d.d. po stanju na dan 30. 6. 2007, skupaj z
mnenjem revizorja je spletni strani http://www finetol.com.

1. ODGOVORNE OSEBE

Druzba FINETOL d.d. sprejema odgovornost za podatke in informacije, prikazane v tem
prospektu. lzdajatelj z vso skrbnostjo zagotavlja, da so po njegovem najboljSem vedenju v
skladu z dejstvi in ni nikakrsnih opustitev, ki bi lahko vplivale na vsebino prospekta. Poleg
informacij in podatkov, kot jih je navedel v tem prospektu, ni drugih pomembnejsih dejstev o
njegovem poslovanju, dejavnosti in finanénem polozaju.

Uporaba prospekta je dovoljena samo za namen, za katerega je izdelan. Razmnozevanje
prospekta v druge namene, deloma ali v celoti, ter uporaba in objava podatkov ali delov
besedila, nista dovoljena.

Celje, 19. 2. 2008

mag. Franci Strajnar,
direktor

FINETOL, _
finan¢na druzba d.d

CELJE - SLOVENILIA

§t. 2
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2. DEJAVNIKI

TVEGANJA

2.1. TVEGANJA, POVEZANA Z IZDAJATELJEM

FINETOL d.d. je pri svojem poslovanju teoreticno izpostavljen razli¢cnim vrstam finan¢nih
tveganj, od kreditnih, valutnih in obrestnih tveganj ter tveganj placilne sposobnosti.

2.1.1. Kreditno tveganje

FINETOL d.d. pri svojem rednem poslovanju praviloma ne posoja denarja pravnim ali katerimkoli
drugim osebam, zato tem tveganjem ni izpostavljen. V primeru morebitnega posojanja
kakrsnihkoli denarnih sredstev se bo izdajatelj za to odlo¢al na osnovi bonitete, ro¢nosti in
panozne razprsenosti teh druzb.

2.1.2. Valutno tveganje

FINETOL d.d. poslovno ni prisoten na mednarodnih trgih. Razen pogodbe o najemu kredita,
vezanega na Svicarski frank (CHF) v visini 6.500.000,00 CHF prav tako nima z bankami
sklenjenih kreditnih pogodb, ki bi vklju¢evale obrestne mere, vezane na tuje valute. lzdajatelj
zato ocenjuje, da je v manjsi meri izpostavljen valutnim tveganjem.

2.1.3. Obrestno tveganje

Izdajatelj bo imel vsa kreditha razmerja sklenjena s spremenljivo referenéno obrestno mero
EURIBOR in fiksnim pribitkom, zato ocenjuje, da je njegova izpostavljenost do obrestnih tveganj
nizka.

2.1.4. Tveganje placilne sposobnosti

Tveganje kratkorocne placilne sposobnosti je nizko, saj izdajatelj u€inkovito upravlja z denarnimi
sredstvi. Poleg tega ima vzpostavljene ustrezne kreditne linije pri poslovnih bankah za
kratkoro¢no uravnavanje denarnih tokov. Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti je prav tako
nizko, zaradi istih razlogov, kot so pojasnjeni v predhodnem stavku.

2.1.5. Tveganje spremembe cen vrednostnih papirjev:

Glede na portfelj izdajatelja je ta izpostavljen tveganjem spremembe cen vrednostnih papirjev.
Tveganje sprememb cen vrednostnih papirjev je povezano predvsem s portfeljskimi ali trznimi
nalozbami, kjer je cena odraz vedjih dejavnikov (stanje ponudbe in povprasSevanja,
makroekonomski kazalci itd.) na trzis€u, ne pa izklju¢ni odraz ekonomskega stanja druzbe, v
kateri ima izdajatelj lastniske deleze. Tak$na tveganja izdajatelj omejuje s stalnim nadzorom in
spremljanjem trga vrednostnih papirjev ter glede na analize in informacije, s katerimi razpolaga,
primerno reagira.

2.2. TVEGANJA, POVEZANA Z DELNICAMI

2.2.1. Likvidnost delnic

Po pridobitvi dovoljenja za organizirano trgovanje bodo delnice druzbe FINETOL d.d. uvrs¢ene
na prosti trg Ljubljanske borze d.d. Gibanje cene delnice bo podvrzeno trznim zakonitostim
ponudbe in povpraSevanja. V primeru, da ne bo aktivnosti pri trgovanju z delnicami druzbe
FINETOL d.d., lahko to potencialno vpliva na znizanje te¢aja delnic oziroma na njihovo trzno
ceno in likvidnost.

2.2.2. Trzno tveganje
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Dejavniki tveganja vkljuujejo t.i. sistemati¢no oziroma trzno tveganje, ki pomeni nevarnost
nenadnega in dlje ¢asa trajajoCega splosnega padca te¢aja na delniskih trgih, zaradi splo3nih
trznih in gospodarskih razmer. Poleg tega pa obstaja tudi t.i. nesistemati¢no tveganje oziroma
tveganje izdajatelja, ki je povezano direktno z izdajateljem. Le-to je predstavljeno v poglavju 2.1.
tega dokumenta.

3. KLJUCNE INFORMACIJE

3.1. 1ZJAVA O GIBLJIVIH SREDSTVIH

Izdajatelj na dan 30.6.2007 izkazuje 4.268.969 EUR kratkoro¢nih sredstev in 11.969.889 EUR
kratkoroCnih obveznosti. 1zdajatelj je s kratkoro¢nimi obveznostmi v znesku 11.040.960 EUR,
kar predstavlja kratkoro¢ne kredite dobljene pri bankah v drzavi, financiral nalozbe v vrednostne
papirje, ki jih je razporedil na dolgoro¢ne nalozbe razpolozljive za prodajo. lzdajatelj na dan 30.
6. 2007 izkazuje dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe v vrednosti 73.109.579 EUR. Po mnenju
izdajatelja gibljiva sredstva na dan 30.6.2007 v celoti zado$¢ajo njegovim poslovnim potrebam.

3.2. KAPITALIZACIJA IN ZADOLZENOST

Celotni kapital druzbe FINETOL d.d. na dan 30.6.2007 znasa 55.031.689 EUR, celotne
poslovne in finan¢ne obveznosti pa 21.783.905 EUR. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti znasajo
10.649.014 EUR. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank znaSajo 11.071.528 EUR,
obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb do 30. 6. 2007 znasa 834.998 EUR , obveznosti
do ostalih oseb pa 59.339 EUR.

Podrobna sestava obveznosti do virov sredstev na dan 30.6.2007 (v EUR brez stotinov )

A. KAPITAL 55.031.689
Vpoklicani kapital 4.250.025
Kapitalske rezerve 13.396.121
Presezek iz prevrednotenja 34.458.507
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.927.036
B. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 10.387.677
OdloZzene obveznosti za davek iz naslova vrednostnih 10.387.677
papirjev

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 11.969.889
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 11.071.528
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 4.024
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev iz naslova pla¢ 8.056
Obveznosti do drzavnih institucij iz naslova plac 1.989
Obveznosti do prenosne druzbe ETOL d.d. 49.294
Vracunana obveznost za davek od dohodkov pravnih oseb 834.998
do 30.6.07

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 77.389.255
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Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank izvirajo iz naslova kratkoro¢nih kreditov, najetih pri
bankah v drzavi. Posojila so zavarovana z menicami in z zastavljenimi vrednostnimi papirji.
Druzba ima za zavarovanje svojih obveznosti do zastavnega upnika Banka Celje d.d. na dan 30.
6. 2007 zastavljeno 2.325.000 lotov NF2R ( NFD Holding d.d. ) v vrednosti 14.880.000,00 EUR.

3.3. INTERES FIZICNIH IN PRAVNIH OSEB, KI SODELUJEJO PRI UVRSTITVI V
TRGOVANJE

Izdajatelj ni seznanjen z obstojem fizi¢nih ali pravnih oseb, vpletenih v uvrstitev delnic v
organizirano trgovanje, ki bi imele morebitne interese, vklju¢no nasprotujoce, ki bi bili bistveni za
uvrstitev v organizirano trgovanje.

3.4. RAZLOGI ZA UVRSTITEV V TRGOVANJE

Razlog za uvrstitev delnic na organiziran trg vrednostnih papirjev je zaveza, dana ze ob delitvi
druzbe ETOL d.d., da se bodo tudi delnice novonastale druzbe FINETOL d.d. uvrstile v kotacijo
na borzo.

4. INFORMACIJE O DELNICAH, KI BODO SPREJETE V TRGOVANJE

4.1. OPIS VREDNOSTNEGA PAPIRJA

Navadne imenske prosto prenosljive kosovne delnice, izdane v nematerializirani obliki, z oznako
FINR in ISIN kodo S10021113962, ki tvorijo isti razred.

Vrednost celotne izdaje delnic znasa 4.250.025,04 EUR.

Izdanih je 254.619 delnic.

4.2. ZAKONODAJA, NA PODLAGI KATERE SO BILI VREDNOSTNI PAPIRJI IZDANI

Delnice druzbe FINETOL d.d. so bile izdane na podlagi slovenske zakonodaje, predvsem na
podlagi dolo¢b ZGD-1 in ZNVP.

4.3. OBLIKA VREDNOSTNIH PAPIRJEV
Delnice druzbe FINETOL d.d. glasijo na ime. Z dnem 12.3.2007 so bile izdane v

nematerializirani obliki z vpisom v centralni register nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki ga
vodi KDD.

4.4. VALUTA, V KATERI SO IZDANI VREDNOSTNI PAPIRJI
Delnice druzbe FINETOL d.d. so kosovne in nimajo izrazene nominalne vrednosti v nobeni
valuti.

4.5. OPIS PRAVIC, POVEZANIH Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI
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Delnice, na katere se nanaSa ta prospekt, so prosto prenosljive in dajejo njihovim imetnikom
pravico do:

- enega glasu pri glasovanju na skupscini,

- sorazmernega dela dobicka, ki je namenjen za placilo dividend,

- sorazmernega dela premozenja po poplacilu vseh obveznosti v primeru likvidacije ali ste¢aja
izdajatelja.

Imetniki navadnih delnic FINETOL d.d. imajo pravico do dela dobi¢ka—dividende, skladno z
vsakokratnim sklepom skupscine.
4.6. PRENOSLJIVOST DELNIC

Delnice druzbe FINETOL d.d. so v skladu s tocko 4.1. statuta ter v skladu z vsakokrat veljavnimi
predpisi ter pravili poslovanja KDD prosto prenosljive.

4.7. PREDPISI GLEDE PONUDB ZA PREVZEM, ODKUP IN PRODAJE DELNIC
Na podroc¢ju prevzemov za izdajatelja oz. njegove delnice veljajo dolo¢be ZPre-1.

Odkup, prodaja in trgovanje z delnicami druzbe FINETOL d.d. potekajo po pravilih, kot jih
predpisujejo OZ, ZGD-1, ZTFI in predpisi, izdani na njegovi podlagi.

4.8. JAVNE PONUDBE ZA PREVZEM LASTNISKEGA KAPITALA IZDAJATELJA

Druzba je bila ustanovljena z vpisom v sodni register dne 20. 2. 2007. Javne ponudbe za odkup
0z. prevzem po ZPre-1 do sedaj ni bilo.

Prav tako pa v letih 2004, 2005, 2006 in 2007 tudi ni bilo javne ponudbe za odkup delnic druzbe
ETOL d.d. v skladu z doloc¢ili ZPre oz. ZPre-1.

4.9. OBDAVCITEV - INFORMACIJE O DAVKIH

4.9.1. Obdavcitev prometa
Na podlagi 4. e tocke 44. Clena ZDDV-1 so placila davka na dodano vrednost oprosc¢ene
finan¢ne storitve, in sicer transakcije, vklju¢no s posredovanjem (razen upravljanja, hrambe,
investicijskega svetovanja in storitev v zvezi s prevzemi), z delnicami, delezi v podjetjih ali
zdruzenijih, obveznicami in drugimi vrednostnimi papirji, razen z dokumenti o lastninski pravici na
blagu in pravicami in delezi.

4.9.2. Obdavcitev donosov — pravne osebe
Dohodki iz naslova delnic (dividende) so del obdavcljivih prihodkov pravnih oseb in v skladu s
tem povecujejo dav€no osnovo zavezanca za placilo davka od dohodkov pravnih oseb.

Prejeta dividenda se prejemniku ne vklju€uje v davéno osnovo, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji

(24. ¢len ZDDPO-2):
- Cejeizplatevalec zavezanec za davek po ZDDPO-2,
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- Ce je izpla¢evalec za davtne namene rezident v drzavi ¢lanici EU v skladu s pravom te
drzave in se v skladu z mednarodno pogodbo o izogibanju dvojnega obdavcevanja
dohodka, sklenjene z drzavo neclanico EU, ne Steje kot rezident izven EU in je poleg
tega zavezanec za enega od davkov, v zvezi s katerimi se uporablja skupen sistem
obdavcenja, ki velja za mati¢ne druzbe in odvisne druzbe iz razli¢nih drzav ¢lanic EU, in
jih doloci minister, pristojen za finance, kjer se za zavezanca ne Steje druzba, ki je davka
oprosc¢ena ali ima moznost izbire obdavcitve,

- e je izpla¢evalec zavezanec za davek od dohodka oziroma dobic¢ka, primerljiv z davkom
po tem zakonu, in ni rezident drzave, v primeru poslovne enote pa se ta ne nahaja v
drzavi, v kateri je sploSna oz. povpre¢na nominalna stopnja obdavcitve dobic¢ka druzb
nizja od 12,5%, in je drzava objavljena na seznamu v skladu z 8. ¢lenom ZDDPO-2, pri
tem pa ta alinea ne velja za izplacevalca, ki je rezident druge drzave ¢lanice EU po 2.
tocki tega odstavka tega Clena.

Davka po odbitku se ne placuje, kadar je prejemnik dividend (70. ¢len ZDDPO-2):

» Republika Slovenija ali samoupravna lokalna skupnost v Sloveniji,

» Banka Slovenije,

» zavezanec rezident, ki izplacevalcu sporoci svojo davéno Stevilko,

» zavezanec nerezident, ki je zavezan za davek od dohodkov, dosezenih z dejavnostjo oziroma
posli v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, in izplacevalcu sporoci svojo davéno
Stevilko, ¢e gre za prihodke, plac¢ane tej poslovni encti.

Dobicek, dosezen s prodajo vrednostnih papirjev ali izplacilu sorazmernega dela likvidacijske
mase v primeru likvidacije druzbe (kapitalski dobicek), je sestavni del obdavcljivih prihodkov
zavezanceyv za placilo davka od dohodkov pravnih oseb.

Skladno z 97. ¢lenom ZDDPO-2 se davek placuje po stopnji 23% od davéne osnove za leto
2007, 22% od dave¢ne osnove za leto 2008 in 21% od dav¢ne osnove za leto 2009. Od leta 2010
se davek placuje po stopnji 20 %.

4.9.3. Obdavcitev donosov - fiziche osebe
Imetnik delnic je obdavcen:
- po stanju v trenutku prejema dividend,
- v trenutku prodaje delnic druzbe.

Dividende:
Dav¢na osnova je izplacana bruto dividenda. Zavezanci za obdavcitev so tako rezidenti RS — po
nacelu svetovnega dohodka, kot nerezidenti, pri katerih se upoSteva nacelo vira dohodka.

Po ZDoh-2 se vrsi obdavcitev tega dohodka po stopnji 20 %, pri Cemer se Steje obracunani in
plac¢ani davek kot dokoncen davek. To pomeni, da se dohodek iz naslova prejetih dividend ne bo
vec vsteval v letno davéno osnovo zavezanca oziroma vpisoval v dohodninsko napoved.

Stopnja obdavcitve 20 % velja tako za rezidente Republike Slovenije kot za nerezidente, razen
Ce v sporazumu o izogibanju dvojnega obdavc€evanja, ki se uporablja med Republiko Slovenijo
in drzavo prejemnika, ni dolo¢ena druga¢na davéna stopnja.

Kapitalski dobi¢ek

Kapitalski dobicek kot razlika med prodajno vrednostjo delnice druzbe, ki se lahko v skladu z 99.
¢lenom ZDoh-2 zmanjSa za najve¢ 1%, in nakupno vrednostjo delnice druzbe, ki se lahko v
skladu z 98. ¢lenom ZDoh-2 poveca za najvec 1%, je po 93. ¢lenu ZDoh-2 obdavcen po stopniji
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20 %, pri Cemer pa se stopnja davka znizuje za vsakih pet let imetnistva, in znasa po
dopolnjenih:

- petih letih imetnistva kapitala 15%,

- desetih letih imetnistva kapitala 10%,

- 15 letih imetnistva kapitala 5%,

- 20 ali vec letih imetnistva kapitala 0%.

Pri tem se ob obdavlenju uporablja metoda zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
delnice druzbe ob pridobitvi Steje tista vrednost delnice, ki je bila najprej pridobljena.

Dohodnino od dobicka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo¢bo na podlagi napovedi davénega
zavezanca, ki jo rezident vlozi do 28. februarja za preteklo leto in v kateri zavezanec napove vse
odsvojitve kapitala v letu. V tako napovedan dohodek se vstevajo v davénem letu dosezeni
dobicki iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala, pri ¢emer se zavezancu ne prizna izguba,
nastala pri odsvojitvi kapitala, ¢e je zavezanec ali zavezanCeva povezana oseba v roku
tridesetih dni pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital.

Zavezanec — nerezident Republike Slovenije ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala,
dosezenega z odsvojitvijo delnic druzbe. Ta dav¢ni zavezanec kljub temu vlozi napoved v
petnajstih dneh od prodaje delnic druzbe oziroma do 28. februarja za preteklo leto, e napove
vse prodaje vrednostnih papirjev in drugih delezev ter delnic druzbe v preteklem letu.

5. SPREJEM V TRGOVANJE

5.1. MESTO TRGOVANJA

Delnice druzbe FINETOL d.d. so uvrS¢ene na prosti trg Ljubljanske borze d.d. Izdajatelj v
prihodnosti ne nacrtuje izvesti postopkov za uvrstitev delnic v borzno kotacijo.

Razen organiziranega trga vrednostnih papirjev, ki poteka preko Ljubljanske borze, v Sloveniji ni
drugega organiziranega ali enakovrednega trga, kjer bi se trgovalo z vrednostnimi papirji.

5.2. BORZNO POSREDNISKE DRUZBE, KI SODELUJEJO PRI UVRSTITVI DELNIC NA
ORGANIZIRANI TRG

Za uvrstitev delnic na organizirani trg izdajatelj ni povabil k sodelovanju nobene borzno
posredniske druzbe. Vsa dejanja, potrebna za uvrstitev delnic na organizirani trg, je izdajatel;
opravil sam.

5.3. VZDRZEVALCI LIKVIDNOSTI

Izdajatelju niso poznani podatki o osebah, ki so se obvezale, da bodo delovale kot posredniki pri
sekundarnem trgovaniju ali zagotavljale likvidnost s pomocjo stopenj ponudb in predlogov.
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6. PRODAJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV S STRANI IMETNIKOV

Delnice druzbe FINETOL d.d., na katere se nanasa ta prospekt, so bile izdane v zamenjavo za
zmanj$anje preracunske vrednosti delnic druzbe ETOL d.d. ob delitvi, ko se je od slednje po
postopku oddelitve z zmanj$anjem osnovnega kapitala oddelila druzba FINETOL d.d. Prospekt
je zato izdelan zaradi uvrstitve delnic v organizirano trgovanje na prosti trg Ljubljanske borze
d.d. in imetniki tako pridobljenih delnic druzbe FINETOL d.d. slednjih ne ponujajo v prodajo.

7. STROSKI UVRSTITVE DELNIC NA ORGANIZIRAN TRG

Na podlagi Tarife o taksah in nadomestilih ATVP in Cenika za storitve Ljubljanske borze bodo
stroski uvrstitve delnic izdajatelja na organizirani trg naslednji:

Vrsta stroska Znesek v
EUR
Takso ATVP za odloCanje o izdaji dovoljenja za organizirano trgovanje v visini
4.250,02 EUR
Pristojbino za sprejem delnic na prosti trg Ljubljanske borze v visini
834,85 EUR
Pristojbina za odlo¢anje o sprejemu za uvrstitev delnic na prosti trg Ljubljanske borze v viSini
834,85 EUR
Skupaj stroski: 5.919,72
EUR

Poleg zgoraj navedenih stroskov, ki predstavljajo placilo storitev v zvezi z uvrstitvijo delnic na
borzni trg, bodo nastali tudi stroski tiskanja prospekta.

8. ZAKONITI REVIZORJI

Revizorska hisa prenosne druzbe ETOL d.d. za poslovna leta 2003, 2004, 2005 in za izvedbo
delitve je bila druzba ERNST & YOUNG, revizija, dav¢no in poslovno svetovanje d.o.o.
Ljubljana, Dunajska 111, ki je vpisana v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za
revizijo. Slednja je revidirala tudi postopek delitve druzbe ETOL d.d. ter izkaze poslovanja te
druzbe po stanju na dan 30.6.2006.

Skupscina druzbe FINETOL, finan¢na druzba d.d. je na svoji 1. seji dne 18. 7. 2007 imenovala
za pooblascenega revizorja za poslovno leto 2007 druzbo UHY Revizija in svetovanje d.o.o.,
Ljubljana, Vurnikova 2, ki je vpisana v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za
revizijo.

9. IZBRANE FINANCNE INFORMACIJE O IZDAJATELJU
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9.1. POMEMBNI KAZALNIKI POSLOVANJA

Pomembnejsi kazalniki poslovanja druzbe FINETOL d.d. po revidiranih poslovnih podatkih na
dan 30. 6. 2007 so sledeci:

Naziv kazalnika Opis kazalnika
Vrednost kazalnika

Stopnja lastniskosti kapitala kapital / obveznost do virov sredstev 0,71
Stopnja dolgoroc¢nosti financiranja vsota kapitala in dolgoro¢.dolgov /

obveznost do virov sredstev 0,85
Stopnja osnovnosti investiranja osnovna sredstva (neodpisana vred.) /

sredstva 0,00
Stopnja obratnosti financiranja obratna sredstva / sredstva 0,01
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja vsota osn.sred.,dolg.finan.nalozb

in dolg. poslov. terj. / sredstva 0,94
Hitri koeficient likvidna sred. / kratkoro¢ne obvez. 0,03
Pospeseni koeficient vsota likvid. sred. in krat.terjat / kratkor.obvez. 0,03
Kratkoro¢ni koeficient kratkoroC.sred. / kratkor. obveznosti 0,36
Koeficient Ciste dobickovnosti kapitala Cisti dobic¢ek poslov. leta /

povprecni kapital ( brez Cistega posl.izida

proucevanega leta ) 0,08

9.2. CISTI DOBICEK/ IZGUBA NA DELNICO

Druzba FINETOL d.d. Se ni izplacevala dobicka, saj je bila vpisana v sodni register Sele dne 20.
2.2007.

9.3. IZPLACANE DIVIDENDE

Druzba FINETOL d.d. je bila vpisana v sodni register dne 20. 2. 2007 zato se delni¢arji druzbe
Se nikoli niso odloc¢ali o izplacilu dividend in dividende Se niso bile izplacane.

10. PODATKI O IZDAJATELJU

10.1. POSLOVNA PRETEKLOST IN RAZVOJ IZDAJATELJA

Pravni predhodnik, t.j. prenosna druzba ETOL Tovarna arom in eteri¢nih olj d.d. Celje, Skofja
vas 39, je bil ustanovljen Ze leta 1924, pri Cemer pa deluje v danasniji obliki delniske druzbe od
lastninskega preoblikovanja podijetij naprej, kar je bilo vpisano v sodni register Okroznega
sodis¢a v Celju dne 20.5.1996 s sklepom, st. SRG 96/00232 in pod vl. $t. 1/00151/00.

Z oddelitvijo druzbe ETOL d.d. in nastankom druzbe FINETOL d.d. je slednja kot univerzalni
pravni naslednik vstopila v pravna razmerja, katerih subjekt je bila prenosna druzba ETOL d.d.
pred delitvijo, in sicer le v tista razmerja, ki so bila na druzbo FINETOL d.d. prenesena skladno z
delitvenim nacrtom.
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Ustanovitev druzbe FINETOL d.d. je bila v vpisana v sodni register Okroznega sodis¢a v Celju
dne 20. 2. 2007 pod vl. 5t. 1/09152/00.

10.1.1. Pravno in poslovno ime izdajatelja
Firma: FINETOL, finan¢na druzba d.d.
Skraj$ana firma: FINETOL d.d.

10.1.2. Kraj registracije izdajatelja in Stevilka registracije

Enotna identifikacijska stevilka: 2258498

Stevilka vpisa v sodni register: Srg 2006/02619, Stevilka viozka je 1/09152/00, mati¢na Stevilka
je 2258498.

Kraj registracije: Celje

Sifra osnovne dejavnosti: J/65.230 — drugo finan&no posrednistvo, d.n.

10.1.3. Datum vpisa v register
Datum registracije: 20. 2. 2007
Trajanje izdajatelja: nedolocen ¢as.

10.1.4. Sedez in pravna oblika izdajatelja

Sedez: 3000 Celje,

Naslov: Skofja vas 39, 3000 Celje,

Telefonska Stevilka: 03 42 77 102

Spletna stran: www.finetol.com

Pravna oblika: delniska druzba

Drzava vpisa v register: Republika Slovenija

Zakonodaja, po kateri posluje: izdajatelj posluje v skladu z ZGD-1 in drugo veljavno zakonodajo
v Republiki Sloveniji.

10.1.5. Najnovejsi dogodki izdajatelja

Dne 23.07.2007 je izdajatelj skupaj z druzbo MAKSIMA INVEST, finan¢na druzba d.d., Trdinova
4, Ljubljana obvestil druzbo NFD Holding, finan¢na druzba d.d., Trdinova 4, Ljubljana, o njuni
nameri dati prevzemno ponudbo za odkup delnic te druzbe z oznako NF2R.

Dne 31. 7. 2007 je bila izdajatelju in druzbi Maksima invest, finan¢na druzba, d.d. izdana
odlo¢ba ATVP opr. 5t. 171/166/AG-07-(255), s katero jima je le-ta dovolila objaviti prevzemno
ponudbo za 33.159.997 navadnih imenskih kosovnih delnic oznake NF2R istega razreda z
glasovalno pravico, zmanjsano za 12.859.990 delnic, katere sta bila tedaj prevzemnika ze
imetnika, torej skupno za 20.300.007 navadnih imenskih kosovnih delnic oznake NF2R istega
razreda z glasovalno pravico, ciljne druzbe NFD Holding, finan¢na druzba d.d., Trdinova 4, 1000
Ljubljana.

Dne 3.9.2007, po izteku prevzemne ponudbe za prevzem druzbe NFD Holding, finan¢na druzba
d.d., Trdinova 4, Ljubljana je ATVP izdala odlo¢bo opr.5t.: 171/166/AG-07-(293), s katero je
ugotovila, da je bil prevzem uspesen. Po uspesno koncani prevzemni ponudbi je postal izdajatel]
imetnik 4.776.814 delnic druzbe NFD Holding, finan¢na druzba d.d., kar predstavlja 14,41 %
vseh delnic te druzbe, MAKSIMA INVEST, finan¢na druzba d.d. pa imetnica 8.083.285 delnic,
kar predstavlja 24,38 % vseh delnic te druzbe. Skupaj sta torej postala imetnika 12.860.099
delnic druzbe NFD Holding, finan¢na druzba d.d., kar predstavlja 38,79 % vseh delnic te druzbe
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Na dan izdelave prospekta je izdajatelj imetnik 6.749.260 delnic druzbe, NFD Holding, finan¢na
druzba d.d., kar predstavlja 20,35 % vseh delnic te druzbe, MAKSIMA INVEST, finan¢na druzba
d.d. pa imetnica 8.083.285 delnic, kar predstavlja 24,38 % vseh delnic te druzbe. Skupaj sta
torej imetnika 14.832.545 delnic druzbe NFD Holding, finan¢na druzba d.d., kar predstavlja
44,73 % vseh delnic te druzbe

10.1.6. Poslovanje in finan¢ni pregled

Podrobnejsa predstavitev poslovanja in finan¢nega pregleda je pojasnjena pod to¢ko 21.

10.2. NALOZBE

10.2.1. Opis izdajateljevih glavnih nalozb v zadnjih treh poslovnih letih
Glavnih nalozb druzbe FINETOL d.d. v zadnijih treh poslovnih letih $e ni mogoce predstaviti, saj
je bila druzba FINETOL d.d. ustanovljena Sele z vpisom v sodni register dne 20. 2. 2007.

Ne glede na to pa je podroben opis posameznih nalozb prenosne druzbe ETOL d.d. kot
pravnega prednika druzbe FINETOL d.d. naveden v objavljenih letnih porocilih za leta 2003,
2004, 2005 in 2006, ki so dostopna na sedezu izdajatelja ter na spletni strani druzbe ETOL d.d.
www.etol.si. Na spletni strani http://www.etol.eu/etol si/objave.asp je podrobno predstavljen
delitveni nacrt, ki na straneh pet in nadaljnjih navaja premozenje druzbe ETOL d.d., ki se ob
delitvi prenasa na FINETOL d.d.

10.2.2. Informacije o izdajateljevih glavnih nalozbah v ¢asu od zadnjih objavljenih
racunovodskih izkazov

Najpomembnejsa posami¢na nalozba izdajatelja je nalozba v delnice druzbe NFD Holding,
finan¢na druzba d.d., Trdinova 4, Ljubljana, z oznako NF2R. lzdajatelj je imetnik 5.437.598
navadnih imenskih kosovnih delnic te druzbe, sledi pa nalozba v 74.096 delnic druzbe SAVA,
oboje po stanju na dan 30. 11. 2007.

10.2.3. Informacije o glavnih prihodnjih naloZzbah izdajatelja

Osnovna dejavnost druzbe FINETOL, d.d. bo upravljanje s finan¢nimi nalozbami. Zato bo
sredstva pretezno nalagala v finan¢ne nalozbe, pri ¢emer bo pri izbranih nalozbah v deleze
kapitalskih druzb zagotavljala tudi pomemben vpliv pri upravljanju teh druzb za doseganje
ustreznih donosov na vlozena sredstva. Sledil pa bo tudi nakup nepremic¢nin, ki bodo primerne
za izpeljavo vegjih investicijskih projektov.

10.2.4. Viri financiranja nalozb

Druzba bo nalozbe financirala tako z lastnimi kot z izposojenimi sredstvi, slednje praviloma z
dolgoro¢nimi krediti ob zastavi delnic, po nakupu pa tudi z zastavo nepremicnin, delno pa tudi s
kratkoronimi krediti za prefinanciranje posameznih poslov.

11. PREGLED POSLOVANJA

11.1. IZDAJATELJEVE OSNOVNE DEJAVNOSTI

Pri Agenciji Republike Slovenije za javno-pravne evidence in storitve je kot Sifra podrazreda, v
katerega se uvrsca izdajatelj, navedena J/65.230, drugo finan¢no posrednistvo, d.n.
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V skladu s to¢ko 3.1. statuta, je izdajatelj registriran za opravljanje naslednjih dejavnosti:

- G/51.380 Trgovina na debelo z drugimi zivili, tudi z ribami, raki, mehkuzci,

- G/51.550 Trgovina na debelo s kemi¢nimi proizvodi,

- G/52.120 Trgovina na drobno v drugih nespecializiranih prodajalnah,

- G/52.630 Druga trgovina na drobno zunaj prodajaln,

- J/65.210 Financ¢ni zakup (leasing),

- J/65.220 Drugo kreditiranje,

- J/65.230 Drugo finan¢no posrednistvo, d.n.,

- J/67.130 Pomozne dejavnosti, povezane s finan¢nim posrednistvom,

- K/70.110 Organizacija izvedbe nepremicninskih projektov za trg,

- K/70.120 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami,

- K/70.200 Dajanje lastnih nepremi¢nin v najem,

- K/70.320 Upravljanje z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi,

- K/71.100 Dajanje avtomobilov v najem,

- K/71.330 Dajanje pisarniske in racunalniske opreme v najem,

- K/72.300 Obdelava podatkov,

- K/74.120 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, dav€no svetovanje (razen
revizijske dejavnosti),

- K/74.140 Podjetnisko in poslovno svetovanje,

- K/74.150 Dejavnost holdingov,

- K/74.873 Druge poslovne dejavnosti, d.n.

Glavna dejavnost druzbe je upravljanje s finan¢nimi nalozbami, v prihodnosti pa se namerava
ukvarjati tudi z nepremic¢ninskimi dejavnostmi.

11.2. OSNOVNI TRGI IN RAZCLENITEV PRIHODKOV

Izdajatelj bo vecino prihodkov pridobival iz naslova upravljanja kratkoro¢nih in dolgoro¢nih
finan¢nih nalozb v Republiki Sloveniji, ki sestavljajo njegovo premozenje in kjer trenutno ustvarja
vse prihodke. Pretezni del prihodkov bo druzba ustvarjala na podrocju finan¢nega posrednistva
ter na podrocju nepremi¢ninskih dejavnosti.

Na podro¢ju finan¢nega posrednistva je izdajatelj do 30. 6. 2007 realiziral prihodke v viSini
4.262.161 EUR od tega:

Prejete dividende 202.989 EUR
Prihodki iz odprave pripoznanja finan¢nih

nalozb

in vrednotenja po posteni vrednosti prek posl.

izida 3.992.493 EUR
Pozitivhe teCajne razlike 66.679 EUR

Na podro¢ju nepremic¢ninskih dejavnosti izdajatelj do 30. 6. 2007 3e ni realiziral nobenih
prihodkov.

12. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
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Druzba FINETOL d.d. ni odvisna druzba, kot tudi ni sestavni del katere druge skupine, zaradi
katere bi bilo potrebno izvajati konsolidacijo.

Stevilo zaposlenih v druzbi FINETOL d.d. bo majhno, vsekakor ne ve¢ kot Stirje stalno zaposleni
delavci. Glede na navedeno ne bo vzpostavljena kakSna posebna organizacijska struktura.

13. PREMOZENJE, OBRATI IN OPREMA

13.1. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA IN NEOPREDMETENA DOLGOROCNA
SREDSTVA

Vrednost opredmetenih stalnih sredstev FINETOL d.d. na dan 1.7.2006, to je na dan otvoritvene

bilance skladno z delitvenim nacrtom prenosne druzbe ETOL d.d., znasa 0 EUR, na dan 30. 6.
2007 je vrednost neopredmetenih sredstev 3.151 EUR, opredmetenih pa 7.556 EUR.

14. KAPITALSKA SREDSTVA

14.1. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Po stanju na dan 30.6.2007 31.12.2006

Dolgorocne finan€ne nalozbe v EUR 73.109.579 31.615.365

Postavko predstavljajo nalozbe v delnice druzb, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi vrednostnih
papirjev in investicijske kupone domacega vzajemnega sklada ter druge delnice, ki so razporejene v
skupino nalozb po posteni vrednosti, razpoloZljive za prodajo, in sicer:

v EUR

Segment trga Postena Nabavna Nerealiziran
vrednost vrednost kapitalski dobicek

Borzna kotacija - delnice 35.472.292 11.186.982 24.285.310
Prosti trg - delnice 37.126.480 16.731.854 20.394.626
Invest. kuponi vzajem. skl. 70.741 62.594 8.147
Nekotirajoce delnice 440.066 376.842 63.224
Skupaj 73.109.579 28.358.272 44.751.307

Nerealizirani kapitalski dobicki tvorijo postavko kapitala - presezek iz prevrednotenja v visini 34.458.507
EUR (77%) in obveznosti za odloZzene davke v visini 10.292.800 EUR (23%).

Nalozbe v delnice v vrednosti 14.880.000 EUR so zastavljene za pridobljena posojila pri domaci banki, ki
z obrestmi na dan 30.6.2007 znaSajo 6.817.147 EUR.

14.2. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

30.6.2007 31.12.2006
Kratkorocne finanéne nalozbe v EUR 3.885.139 4.141.747
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 3.412.847 1.996.863
Kratkoro€no dana posojila 472.292 2.144.884
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Kratkorocne finanéne nalozbe, razen posojil

Postavko predstavljajo nalozbe v delnice in obveznice druzb, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi
vrednostnih papirjev in druge delnice, ki so razporejene v skupino nalozb po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, in sicer:

v EUR
Segment trga Postena Nabavna
vrednost vrednost
Borzna kotacija - delnice 547.596 378.836
Borzna kotacija - obveznice 231.143 231.143
Nekotirajoce delnice 2.634.108 2.634.108
Skupaj 3.412.847 3.244.087

Kratkoro¢na dana posoijla

Dano posojilo domac¢emu podjetju (glavnica 417.293 EUR) se obrestuje po 5% letni obrestni meri in
zapade v placilo konec septembra 2007. Posojilo je zavarovano z zastavno pravico na delnicah, s katerimi
se trguje na prostem trgu na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, in sicer v vrednosti 1.218.530 EUR.

Kratkoro¢ni depozit pri domaci banki (glavnica 55.000 EUR) se obrestuje 3,85% letno.

15. INFORMACIJE O TRENDIH

Najpomembnejsi trg, kjer bo izdajatelj tudi v prihodnje opravljal svojo osnovno dejavnost, je
slovenski trg. lzdajatelj ocenjuje, da bodo trzne razmere na podrocju delovanja finan¢no
nepremicninskih druzb v Sloveniji naslednje:

- druzbe z relativno visokimi vrednostmi finan¢nih nalozb v upravljanju bodo v prihodnosti
dosegale nadaljnjo rast oziroma ekspanzijo ali z nakupi posameznih finan¢nih nalozb v svojo
aktivo, ali s prevzemi. Tempo oziroma sposobnost vecanja bo v veliki meri odvisna od njihove
zmoznosti dodatnega finan¢nega zadolzevanja, predvsem v primerih, ko Siritev ne bo mozna z
novimi izdajami delnic, temvec¢ se bodo zahtevala dodatna finan¢na vlaganja;

- zmoznost Siritve posameznih skupin finan¢nih druzb bo odvisna tudi od kvalitete portfelja v
njihovem upravljanju in od zmoznosti portfelja po generiranju pozitivnih finan¢nih rezultatov tudi
v prihodnje. Glede na zapisano bo v prihodnosti rast posamezne druzbe pomembno
determinirala njena trzna usmerjenost v posamezne dejavnosti.

Izdajatelj sicer ne pozna morebitnih trendov, negotovosti, povprasevanja, obvez in dogodkov, ki

bi lahko pomembno vplivali na njegova pricakovanja glede razmer, v katerih opravlja svojo
dejavnost.

16. INFORMACIJE O ORGANIH UPRAVLJANJA IZDAJATELJA

16.1. ORGANI UPRAVLJANJA
16.1.1. Uprava

Izdajatelj ima enoclansko upravo. Od 16.4.2007 je direktor izdajatelja mag. Franci STRAJNAR,
univ. dipl. iur., pred njim je to funkcijo opravljal g. lvan Ferme.
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Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bil direktor Franci Strajnar v zadnijih petih letih obsojen
zaradi goljufij ali uradno javno obtozen ali pod sankcijami drzavnih organov ali da bi mu bilo v
zadnjih petih letih sodno prepovedano ¢lanstvo v upravnih, poslovodnih ali nadzornih organih
katerekoli druzbe ali da bi bil v zadnjih petih letih povezan s steCajem ali likvidacijo katerekoli
druzbe.

Funkcije v upravnih, poslovodnih ali nadzornih organih druzb za obdobje zadnjih petih let, ki jih
je oziroma jih Se opravlja direktor izdajatelja, so razvidne iz preglednice v nadaljevanju.

Pravna oseba Funkcija Casovna udelezba
Vzajemna zdravstvena zavarovalnica,

d.v.z. predsednik nadzornega sveta | od 14. 4. 2006
Hotelsko tur. Podjetje Simonov zaliv podpredsednik nadzornega

d.d. sveta 30. 8. 2005

16.1.2. Nadzorni svet
Nadzorni svet ima tri ¢lane:
- Zdenko Zanoski, magister kemijske tehnologije - predsednik nadzornega sveta
izdajatelja,
- Janko Kastelic, univ. dipl. ekon. - ¢lan nadzornega sveta izdajatelja,
- Davorin Leskovar, univ. dipl. ekon.- ¢lan nadzornega sveta izdajatelja.

Na 12. redni skup&¢ini prenosne druzbe ETOL Tovarna arom in eteri¢nih olj d.d., dne 15. 12.
2006, je bil sprejet sklep o delitvi druzbe ETOL d.d. po postopku oddelitve z ustanovitvijo nove
druzbe tako, da se oddelijo deli premozenja, pravic in obveznosti iz prenosne druzbe ETOL d.d.
na novoustanovljeno druzbo FINETOL, finan¢na druzba d.d.. Na isti seji skupscine je bil
imenovan nadzorni svet druzbe FINETOL d.d. za mandatno dobo do prve seje skupscine
novoustanovljene druzbe v sestavi mag. Zdenko Zanoski, Miran Krasevec in Davorin Leskovar.
Clan nadzornega sveta g. Miran Krasevec je dne 8. 6. 2007 podal odstopno izjavo. Na prvi seji
skupsc¢ine druzbe FINETOL d.d., dne 18. 7. 2007, je bil imenovan novi nadzorni svet v sestavi
mag. Zdenko Zanoski, Janko Kastelic in Davorin Leskovar. Vpis spremembe nadzornega sveta
je bil v sodni register vpisan dne 11. 1. 2008.

Izdajatelj izjavlja, da mu ni znano, da bi bil kateri izmed ¢lanov nadzornega sveta v zadnjih petih
letih obsojen zaradi goljufij, ali uradno javno obtozen, ali pod sankcijami drzavnih organov, ali da
bi mu bilo v zadnjih petih letih sodno prepovedano ¢lanstvo v upravnih, poslovodnih ali
nadzornih organih katerekoli druzbe ali da bi bil v zadnjih petih letih povezan s steCajem ali
likvidacijo katerekoli druzbe.

Funkcije ¢lanov nadzornega sveta druzbe Finetol d.d. — Zdenko Zanoski:

Pravne osebe Trenutne funkcije Casovna udelezba
Etol d.d. ¢lan uprave - zaposlen |od 19. 12. 2005
Funkcije ¢lanov nadzornega sveta druzbe Finetol d.d. — Janko Kastelic

Pravne osebe Trenutne funkcije Casovna udelezba
FIDINA d.d. Direktor druzbe od 1. 11. 2005
Funkcije clanov nadzornega sveta druzbe Finetol d.d. — Davorin Leskovar:

Pravne osebe Trenutne funkcije Casovna udelezba
Banka Celje d.d. direktor sektorja finan¢nih trgov - od 15. 9. 1993
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| zaposlen

16.1.3. Drugi vodstveni delavci

Poleg direktorja mag. Francija Strajnarja je v druzbi po stanju na dan 30. 11. 2007 zaposlena Se
ga. Broneta Skoflek, vodja financ in ratunovodstva ter g. Andrej Laznik, vodja projektov. Drugih
vodstvenih delavcev druzba do tega trenutka ni zaposlila.

16.2. NASPROTJE INTERESOV ORGANOV UPRAVLJANJA

Izdajatelj v zadnjem poslovnem letu ni z direktorjem oz. ¢&lani nadzornega sveta sklenil
nobenega posla. V skladu s tem izdajatelj izjavlja, da med ¢&lani uprave in nadzornega sveta ne
pozna nobenega nasprotja interesov ali potencialnega nasprotja interesov med opravljanjem
njihove funkcije in njihovimi osebnimi koristmi.

16.3. PLACILA IN DAJATVE

16.3.1. Uprava

V letu 2006 direktor g. Ilvan Ferme ni prejel placil od izdajatelja, saj je druzba FINETOL d.d.
nastala z vpisom v sodni register Sele dne 20. 2. 2007, v letu 2007 pa je po sklepu nadzornega
sveta prejel 3.870,97 EUR bruto nagrade. Ker druzba FINETOL d.d. ni odvisna druzba, kot tudi
ni obvladujo¢a druzba katerekoli odvisne druzbe, v teh obdobijih tudi niso bili mogoci prejemki te
vrste.

Od imenovanja dne 16. 4. 2007 je bil direktor mag. Franci Strajnar zaposlen pri izdajatelju. V
obdobju od 16.4.2007 do 30.11.2007 je prejel 61.925,47 EUR. V tem znesku je upostevan
stroSek place in nadomestil v breme izdajatelja, drugi stroski dela (neto povracila, bonitete - z
upostevanjem bonitete za uporabo sluzbenih vozil za zasebne namene), povracila stroskov v
zvezi z delom.

16.3.2. Nadzorni svet

V letu 2006 ¢lani nadzornega sveta niso prejeli nobene sejnine, saj je bila druzba vpisana v
sodni register Sele z dnem 20. 2. 2007. Drugih zneskov ¢lani nadzornega sveta izdajatelja niso
prejeli.

V letu 2007 so ¢lani nadzornega sveta od 20. 2. 2007 do 30.11.2007 prejeli naslednje zneske iz
naslova sejnin:

Ime in priimek Placila od 20. 2. 2007 do 30.11.2007 (v

EUR)
Zdenko Zanoski 4.921 EUR
Miran Krasevec 3.190 EUR
Davorin Leskovar 3.190 EUR
Skupaj 11.301 EUR

16.3.3. Prejeta izplacila drugim vodstvenim delavcem po individualnih pogodbah
Poleg direktorja ne zaposluje drugih vodstvenih delavcev, zato tovrstnih izplacil ni bilo.

16.3.4. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja
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Upostevajo¢ dejstvo, da je bila druzba v sodni register vpisana Sele dne 20. 2. 2007, v druzbi
FINETOL d.d. leta 2006 Se ni bilo zaposlenih oseb. V obdobju od 16. 4. 2007 do 30.11.2007 pa
so bili stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja nasledniji:

Vrsta stroSka socialnega in pokojninskega zavarovanja Znesek (v EUR)
zdravstveno zavarovanje 6.161 EUR
pokojninsko in invalidsko zavarovanje 8.311 EUR
Zaposlovanje 56 EUR
Starsevsko varstvo 94
EUR
Poskodbe pri delu 498 EUR
Skupaj 15.120 EUR

17. ORGANIZACIJSKA PRAKSA

17.1. Zacetek in potek mandatov direktorja in ¢lanov nadzornega sveta
Franci Strajnar je bil imenovan na mesto direktorja druzbe dne 16.4.2007 za obdobje petih let.

Zdenko Zanoski, predsednik nadzornega sveta izdajatelja: za ¢lana nadzornega sveta je bil
imenovan z dnem 18.7.2007 za obdobije stirih let.

Janko Kastelic, ¢lan nadzornega sveta izdajatelja: za ¢lana nadzornega sveta je bil prvi¢
imenovan z dnem 18.7.2007 za obdobje stirih let.

Davorin Leskovar, ¢lan nadzornega sveta izdajatelja: za ¢lana nadzornega sveta izdajatelja je bil
imenovan z dnem 18.7.2007 za obdobje stirih let.

17.2. Informacije o pogodbah za storitve direktorja in ¢lanov nadzornega sveta
Izdajatelj z direktorjem nima sklenjenih pogodb o dajatvah ob odpovedi delovnega razmerja.

17.3. Skladnost z rezimom upravljanja podjetij
Izdajatelj posluje v skladu z zakonodajo v Republiki Sloveniji.

17.4. Revizijske komisije
Nadzorni svet ni imenoval nobene revizijske komisije.

18. ZAPOSLENI

18.1. STEVILO ZAPOSLENIH
Ker je bila druzba ustanovljena z vpisom v sodni register dne 20. 2. 2007 podatki za pretekla tri
poslovna leta ne obstajajo.
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Na dan izdaje tega prospekta izdajatelj zaposluje predsednika uprave mag. Francija Strajnatja,
vodjo projektov Andreja Laznika in vodjo racunovodstva in financ Broneto Skoflek .

18.2. LASTNISTVO DELNIC V KAPITALU IZDAJATELJA
18.2.1. Lastniski delezi uprave in nadzornega sveta

Clani uprave in nadzornega sveta izdajatelja so imeli v kapitalu izdajatelja na dan dodaj nov
podatek 30.11.2007 naslednje Stevilo delnic oz delez osnovnega kapitala:

Ime in priimek Stevilo  delnic
Izrazeno v %
Franci Strajnar, direktor 0
0%
Zdenko Zanoski, predsednik nadzornega sveta 670
0,26 %
Janko Kastelic, ¢lan nadzornega sveta 0
0%
Davorin Leskovar, ¢lan nadzornega sveta 0
0%

18.2.2. Lastniski delezi zaposlenih
Zaposleni niso imetniki delnic izdajatelja.

19. VECJI DELNICARJI

19.1. NAVEDBA VECJIH DELNICARJEV IZDAJATELJA

Na dan 30.11.2007 je bilo v delnisko knjigo vpisanih 1.836 imetnikov delnic izdajatelja FINETOL,
d.d. Lastniska struktura na dan 30. 11. 2007 je prikazana v naslednji tabeli:

Delnicar Stevilo delnic % lastnistva
FIDINA d.d., Ljubljana 94.675 37,18
NFD HOLDING d.d., Ljubljana 63.628 24,99
ABANKA d.d., Ljubljana 14.000 5,50
ELITERP B.V., Nizozemska 12.756 5,01
ETOL d.d. Celje 12.454 4,89
M4M d.o.o. Ljubljana 2.306 0,91
PS MODRA LINIJA — DELNISKI SKLAD 1.900 0,75
PLURIS d.d. 1.775 0,70
PAVLIC PETER 1.262 0,50
CETIS d.d. Celje 1.200 0,47
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OSTALI DELNICARJI 48.663 19,10
SKUPAJ 254.619 100,00

Dne 28. 12. 2007 so druzbe FIDINA d.d., ETOL d.d. in ELITERP B.V., ki so imetniki skupaj
121.959 delnic druzbe FINETOL d.d., FIDINA d.d. pa je hkrati imetnik nakupne opcije za nakup
14.000 delnic druzbe FINETOL d.d. od ABANKE VIPA d.d. (slednja je na FIDINO d.d. prenesla
tudi Ze glasovalna upravic¢enja), kar predstavlja skupaj 135.959 delnic, oz. 53,39% vseh izdanih
delnic druzbe FINETOL d.d., obvestili druzbo FINETOL d.d., da so sklenile pogodbo, s katerim
so med drugim dogovorile usklajeno delovanje pri glasovanju na skupscinah druzbe FINETOL
d.d.

Dne 28. 12. 2007 so e druzbe FIDINA d.d. (imetnik tudi nakupne opcije za nakup 14.000 delnic
druzbe FINETOL d.d. od ABANKE VIPA d.d.), ETOL d.d. in ZVON ENA HOLDING d.d. — sledniji
je pridobil nakupno opcijo ter glasovalna upravi¢enja iz 63.628 delnic druzbe FINETOL d.d., ki
so v lasti druzbe NFD HOLDING d.d., kar predstavlja skupaj 186.831 delnic druzbe FINETOL
d.d., oz. 73,37 % vseh izdanih delnic te druzbe slednjo obvestile, da so sklenile pogodbo, s
katero so med drugim dogovorile usklajeno delovanje pri glasovanju na skupscinah druzbe
FINETOL d.d., kot tudi, da se bodo pri tem dogovarjale tudi z druzbo ELITERP B.V. Iz slednjega
izhaja, da druzbe FIDINA d.d., ETOL d.d., ZVON ENA HOLDING d.d. in ELITERP B.V.
obvladujejo skupaj 199.587 delnic, kar predstavlja skupaj 78,38% vseh izdanih delnic druzbe
FINETOL d.d.

Od 1.1.2008 dalje se na podlagi drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1 za izdajatelja kot ciljno
druzbo uporabljajo dolo¢be Zpre-1.

19.2. GLASOVALNE PRAVICE

Vsi delni¢arji imajo enake glasovalne pravice in sicer daje ena delnica vsakemu delni¢arju en
glas.

19.3. NEPOSREDNI IN POSREDNI NADZOR

Izdajatelj ni pod nadzorom kateregakoli delnicarja. 1zdajatelj ni seznanjen z nobenimi dogovori,
ki bi lahko imeli za posledico spremembo lastniske strukture ali nadzor nad druzbo.

20. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANK

FINETOL d.d. v ¢asu od ustanovitve naprej ni posloval s povezanimi osebami. Ne glede na to
pa obstajajo poslovne vezi s pravim prednikom, t.j. druzbo ETOL d.d., v katere poslovnih
prostorih so tudi poslovni prostori druzbe FINETOL d.d.
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21. FINANCNE INFORMACIJE O IZDAJATELJEVIH SREDSTVIH IN

OBVEZNOSTIH, FINANCNEM POLOZAJU IN POSLOVNIH IZIDIH

21.1. PRETEKLE FINANCNE INFORMACIJE - INFORMACIJE O POSLOVANJU DRUZBE
ETOL d.d.

Upostevajo¢ dejstvo, da je bil izdajatelj v sodni register vpisan Sele dne 20. 2.2007, se prvo
poslovno leto izdajatelja Se ni koncalo, zato tudi Se ni pripravil letnih racunovodskih izkazov. V
nadaljevanju so prikazani racunovodski izkazi njegovega pravnega prednika t.j. druzbe ETOL
d.d.

Poslovne knjige pravnega predhodnika izdajatelja, t.j. druzbe ETOL d.d. so bile do konca leta
2006 vodene v skladu z ZGD in MSRP.

21.1.1. Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2003
Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2003 skupaj s konsolidiranim porocilom za to
obdobje, je objavljeno na spletni strani:

http://www.etol.si/etol_si/letno/letno%202003/ETOL %20Anual%20report%202003.pdf

21.1.2. Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2004
Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2004 skupaj s konsolidiranim porocilom za to
obdobje, je objavljeno na spletni strani

http://www.etol.si/etol_si/letno/letn0%202004/LETNO%20POROCILO%202004%20za%200bjav
o.pdf

21.1.3. Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2005

Letno porocilo druzbe ETOL d.d. za poslovno leto 2005 je objavljeno na spletni strani:
http://www.etol.si/etol_si/objave/22052006/LETNO%20POROCILO%20ETOL%202005.pdf
Konsolidirano porocilo druzbe ETOL d.d. za to obdobje je objavljeno na spletni strani:

http://www.etol.si/etol_si/objave/22052006/LETNO%20POROCILO%20SKUPINA%20ETOL %20
2005.pdf.

21.1.4. Revidiranje preteklih finan¢nih informacij
Racunovodski izkazi druzbe ETOL d.d. za leta 2003, 2004, 2005 in 2006 so revidirani, in sicer:
- mnenje revizorja k lethemu porocilu za poslovno leto 2003 je na strani 63 letnega
porocila
- mnenje revizorja k lethemu porocilu za poslovno leto 2004 je na strani 73 letnega
porocila
- mnenje revizorja k lethemu porocCilu za poslovno leto 2005 je na strani 47 letnega
porocila
- mnenje revizorja k lethemu porocCilu za poslovno leto 2006 je na strani 80 letnega
porocila

21.2. ZADNJI RACUNOVODSKI IZKAZI

V nadaljevanju so prikazani revidirani podatki druzbe ETOL d.d. za obdobje, ki se je koncalo
30.6.2006 (t. j. datum zaklju¢ne bilance) ter otvoritveni bilanci druzb ETOL d.d. in FINETOL d.d.
po stanju na dan 1.7.2006.

ETOL d.d. - na dan delitvene bilance 30.6.2006
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SREDSTVA : 30.6.2006 (v EUR, revidirano)
A. | Dolgoroc¢na sredstva 21.923.174,37
I. |Neopredmetena dolgoro€na sredstva 1.743.198,44
1. | Dolgoro¢ne premozenjske pravice 1.476.988,04
2. | Druge dolgoro¢ne aktivne asovne razmejitve 266.210,40
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 17.906.413,88
1. [ Zemljis¢a in zgradbe 10.681.171,95
2. | Proizvajalne naprave in stroji 4.005.593,56
3. | Druge naprave in oprema 12.592,45
Opredmetena osnovna sredstva, ki se
4. | pridobivajo 3.207.055,91
v
. | Dolgorocne finanéne nalozbe 1.812.777,11
1. | Delezi v podjetjih v skupini 643.574,17
2. |DelezZi v pridruzenih podjetjih 98.768,41
3. | Drugi dolg. delezi 0,00
4. | Dolgoro¢na posoijila 1.070.434,53
a) | Dolgoroc¢na posoijila druzbam v skupini 1.015.053,25
b) [ Dolgoro¢na posojila drugim 55.381,28
V. | Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 199.582,42
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v
1. [ skupini 199.582,42
VI | Odlozene terjatve za davek 261.202,52
B. | Kratkoro€na sredstva 18.111.835,49
l. |Sredstva za prodajo
Il. | Zaloge 6.742.431,36
1. | Material 3.286.365,03
2. | Nedokon¢&ana proizvodnja 1.319.708,83
3. | Proizvodi in trgovsko blago 2.124.672,82
4. | Predujmi za zaloge 11.684,69
1]
. | Kratkoroc¢ne financne nalozbe 1.255.784,50
1. | Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 834.316,36
2. | Kratkoro¢na posoijila 421.468,14
v
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 9.972.090,97
Kratkoro&ne poslovne terjatve do podjetij v
1. | skupini 4.080.099,29
3. | Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 5.594.582,63
4. | Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 297.409,06
V. |Denarna sredstva 141.528,66
C. | Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 7.143,04
SKUPAJ SREDSTVA 40.042.152,90
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. | Kapital 29.496.716,66

Vpoklicani kapital

6.375.037,56

Rezerve

17.657.952,92

Lastne delnice

-2.954.374,99
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. | Zadrzani dobicki 8.352.140,55

V. | Presezek z prevrednotenja 65.960,62
Rezervacije in dolgorocne pasivne cas.

B. [ razmejitve 1.702.403,03
Rezervacije za pokojnine in podobne

1. | obveznosti 1.296.081,86

2. | Druge rezervacije 406.321,17

C. | Dolgoroéne obveznosti 50.278,89

I. |Dolgorocne poslovne obveznosti 50.278,89

1. | Druge dolgorocne poslovne obveznosti 50.278,89

Il. | Odlozene obveznosti za davek 0,00

C. | Kratkoroéne obveznosti 8.783.682,93
Obveznosti vkljuc¢ene v skupine za

l. | odtujitev

Il. | Kratkoroc¢ne financne obveznosti 5.001.685,95
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v

1. | skupini 9.491,22

2. | Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 3.881.671,99

3. [ Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.110.522,75

]
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 3.781.996,98
Kratkoro&ne poslovne obveznosti do podjetij v

1. | skupini 44.728,52
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do

2. | dobaviteljev 3.037.837,29

3. | Kratkoro¢ne obveznosti za tekoCe davke 699.431,16

D. | Pasivne ¢asovne razmejitve 9.071,40

SKUPAJ OBVEZNOSTI

40.042.152,90

Bilanci stanja druzb FINETOL d.d. in ETOL d.d.

otvoritveni bilanci)

ETOL d.d. - po oddelitvi

v EUR po stanju na dan 1.7.2006

SREDSTVA *1.7.2006 (v EUR)
A. | Dolgorocna sredstva 21.923.174,37
I. | Neopredmetena dolgoro€na sredstva 1.743.198,44
1. | Dolgoro¢ne premozenjske pravice 1.476.988,04
2. | Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 266.210,40
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 17.906.413,88
1. | Zemljis¢a in zgradbe 10.681.171,95
2. | Proizvajalne naprave in stroji 4.005.593,56
3. | Druge naprave in oprema 12.592,45

Opredmetena osnovna sredstva, ki se
4. | pridobivajo 3.207.055,91
v

Dolgorocne finanéne nalozbe 1.812.777,11
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1. | Delezi v podjetjih v skupini 643.574,17
2. | DeleZi v pridruzenih podjetjih 98.768,41
3. | Drugi dolg. delezi 0,00
4. | Dolgoro¢na posojila 1.070.434,53
a) | Dolgoro¢na posojila druzbam v skupini 1.015.053,25
b) | Dolgorocna posojila drugim 55.381,28
V. | Dolgorocne poslovne terjatve 199.582,42
Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v
1. | skupini 199.582,42
VI | Odlozene terjatve za davek 261.202,52
B. | Kratkoro¢na sredstva 18.111.835,49
l. | Sredstva za prodajo
Il. | Zaloge 6.742.431,36
1. [ Material 3.286.365,03
2. | Nedokoncana proizvodnja 1.319.708,83
3. | Proizvodi in trgovsko blago 2.124.672,82
4. | Predujmi za zaloge 11.684,69
i
. | Kratkorocne finan€ne nalozbe 1.255.784,50
1. | Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 834.316,36
2. | Kratkoro&na posojila 421.468,14
v
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 9.972.090,97
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podijetij v
1. | skupini 4.080.099,29
3. | Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 5.594.582,63
4. | Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 297.409,06
V. | Denarna sredstva 141.528,66
C. | Kratkoroc¢ne aktivhe ¢asovne razmejitve 7.143,04
SKUPAJ SREDSTVA 40.042.152,90
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. | Kapital 29.496.716,66
I. | Vpoklicani kapital 6.375.037,56
Il. | Rezerve 17.657.952,92
1
. | Lastne delnice -2.954.374,99
v
.| Zadrzani dobicki 8.352.140,55
V. | Presezek z prevrednotenja 65.960,62
Rezervacije in dolgorocne pasivne cas.
B. | razmejitve 1.702.403,03
Rezervacije za pokojnine in podobne
1. | obveznosti 1.296.081,86
2. | Druge rezervacije 406.321,17
C. | Dolgoroéne obveznosti 50.278,89
I. | Dolgoroéne poslovne obveznosti 50.278,89
Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 50.278,89

Odlozene obveznosti za davek

0,00
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€. | Kratkoroéne obveznosti 8.783.682,93
Obveznosti vklju€ene v skupine za
I. | odtujitev
Il. | Kratkorocne finanéne obveznosti 5.001.685,95
Kratkorocne finan¢ne obveznosti do druzb v
1. | skupini 9.491,22
2. | Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 3.881.671,99
3. | Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.110.522,75
[}
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 3.781.996,98
Kratkorone poslovne obveznosti do podjetij v
1. | skupini 44.728,52
Kratkorocne poslovne obveznosti do
2. | dobaviteljev 3.037.837,29
3. | Kratkoro¢ne obveznosti za tekoce davke 699.431,16
D. | Pasivne ¢asovne razmejitve 9.071,40
SKUPAJ OBVEZNOSTI 40.042.152,90
FINETOL d.d. - otvoritvena bilanca
SREDSTVA *1.7.2006 (v EUR, revidirano)
A.|Dolgoro¢na sredstva 21.690.724,01
I. |Neopredmetena dolgoro€na sredstva 0,00
1. | Dolgoro¢ne premozenjske pravice 0,00
2. | Druge dolgoro¢ne aktivhe ¢asovne razmejitve 0,00
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 0,00
1. | Zemljis¢a in zgradbe 0,00
2. | Proizvajalne naprave in stroji 0,00
3. | Druge naprave in oprema 0,00
Opredmetena osnovna sredstva, ki se
4. | pridobivajo 0,00
v
. _|Dolgorocne finanéne nalozbe 21.690.724,01
1. | Delezi v podjetjih v skupini 0,00
2. | Delezi v pridruzenih podjetjih 756.655,91
3. | Drugi dolg. delezi 20.934.068,10
4. | Dolgoro¢na posoijila 0,00
a) | Dolgoro¢na posoijila druzbam v skupini 0,00
b) | Dolgoro¢na posojila drugim 0,00
V. | Dolgoroéne poslovne terjatve 0,00
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do druzb v
1. | skupini 0,00
VI [ OdlozZene terjatve za davek
B. | Kratkorocna sredstva 3.299.627,37
l. |Sredstva za prodajo
Il. | Zaloge 0,00
1. [ Material 0,00
2. | Nedokon&ana proizvodnja 0,00
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3. | Proizvodi in trgovsko blago 0,00
4. | Predujmi za zaloge 0,00
1l
. | Kratkoroc¢ne financne nalozbe 3.149.321,92
1. | Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 3.090.900,95
2. | Kratkoro¢na posojila 58.420,96
v
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 150.305,46
Kratkorocne poslovne terjatve do podjetij v
1. [ skupini 0,00
3. | Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev 0,00
4. | KratkoroCne poslovne terjatve do drugih 150.305,46
V. |Denarna sredstva 0,00
C. | Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0,00
SKUPAJ SREDSTVA 24.990.351,38
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
A. | Kapital 20.806.045,31
I. [ Vpoklicani kapital 4.250.025,04
Il. | Rezerve-kapitalske rezerve 16.556.020,28
v
Zadrzani dobicki 0,00
Rezervacije in dolgoroc¢ne pasivne ¢as.
B. | razmejitve 0,00
Rezervacije za pokojnine in podobne
1. | obveznosti 0,00
2. | Druge rezervacije 0,00
C. | Dolgoroéne obveznosti 1.680.593,37
I. |Dolgorocne poslovne obveznosti 0,00
1. | Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0,00
Il. | Odlozene obveznosti za davek 1.680.593,37
C. | Kratkoroéne obveznosti 2.503.712,70
Obveznosti vkljuc¢ene v skupine za
l. | odtujitev
Il. | Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 2.503.712,70
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do druzb v
1. | skupini 0,00
2. | Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 2.503.712,70
3. | Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 0,00
[}
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 0,00
Krat. posl. obvez. do podjetij v skupini
1. [-obveznost do ETOL d.d. 0,00
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do
2. | dobaviteljev 0,00
3. | Kratkoro¢ne obveznosti za tekoCe davke 0,00
D. | Pasivne ¢asovne razmejitve 0,00
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| | SKUPAJ OBVEZNOSTI 24.990.351,38 |

21.3. VMESNE POSLOVNE IN FINANCNE INFORMACIJE

V nadaljevanju so prikazani revidirani raCunovodski izkazi izdajatelja za obdobje od 1. 1. do
30.6.2007. Bilanca stanja in Izkaz poslovnega izida sta sestavljena iz treh stolpcev. V prvem
stolpcu so podatki po stanju na 30. 6. 2007, v drugem stolpcu so podatki iz otvoritvenega stanja
na dan 28. 2. 2007, ob oddelitvi dela premozenja, terjatev in obveznosti iz prenosne druzbe Etol
d.d. na izdajatelja. V tretjem stolpcu pa so poslovni podatki za izdajatelja po stanju na dan 31.
12. 2006, ki jih je prenosna druzba Etol d.d vodila lo¢eno za Etol d.d. in Finetol d.d.

BILANCA STANJA NA DAN 30.6.2007

v EUR

30.6.2007 28.2.2007 31.12.2006

Sredstva 77.389.255 | 36.061.956 35.767.898

A. Dolgorocna sredstva 73.120.286 | 31.531.796 31.615.365
|

I. Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne

razmejitve 3.151 0 0

1. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 3.151 0 0

Il. Opredmetena osnovna sredstva 7.556 0 0

1. Druge naprave in oprema 7.556 0 0

lll. NaloZbene nepremic¢nine 0 0 0
|

IV. Dolgorocne finan€ne nalozbe 73.109.579 | 31.531.796 31.615.365

1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 73.109.579| 31.531.796 31.615.365

a) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 0 508.367 508.367

b) Druge delnice in delezi 73.109.579| 31.023.429 31.106.998

V. Dolgoroéne poslovne terjatve 0 0 0
|

VI. Odlozene terjatve za davek 0 0 0
|

B. Kratkoroc¢na sredstva 4.268.969 4.530.160 4.152.533

I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0

Il. Zaloge 0 0 0
|

lll. Kratkoroéne finanéne nalozbe 3.885.139 4.482.804 4.141.747

1. Kratkorocne finan¢ne nalozbe, razen posojil 3.412.847 2.337.920 1.996.863

2. Kratkoro¢no dana posoijila 472.292 2.144.884 2.144.884

IV. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve 17.868 47.356 10.786

1. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 17.868 47.356 10.786

V. Denarna sredstva 365.962 0 0
|

C. Kratkoroéne aktivhe ¢asovne razmejitve 0 0 0
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v EUR

30.6.2007 [ 28.2.2007 31.12.2006

Obveznosti do virov sredstev 77.389.255 | 36.061.956 35.767.898

A. Kapital 55.031.689 | 28.053.613 27.817.216
|

I. Vpoklicani kapital 4.250.025( 4.250.025 4.250.025

1. Osnovni kapital 4.250.025 4.250.025 4.250.025

Il. Kapitalske rezerve 13.396.121| 13.396.122 13.103.677

lll. Rezerve iz dobicka 0 0 0

IV. Presezek iz prevrednotenja 34.458.507 | 10.407.466 10.463.514
|

V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 0 0

VL. Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.927.036 0 0

B. Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
|

C. Dolgoroéne obveznosti 10.387.677| 3.526.414 3.540.679

I. OdloZene obveznosti za davek 10.387.677 3.526.414 3.540.679

C. Kratkoro¢ne obveznosti 11.969.889 4.481.929 4.410.003

I. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 11.071.528 2.786.256 3.187.993

1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 11.071.528 2.786.256 3.187.993

Il. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 898.361 1.695.673 1.222.010

1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 4.024 0 0

2. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 894.337 1.695.673 1.222.010

D. Kratkoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1.1.2007 DO 30.6.2007

v EUR|
Skupaj Obdobie Obdobie
1.1.-30.6.07(1.3.-30.6.07 1.1.-28.2.07

1. Cisti prihodki od prodaje 0 0 0
2. Sprememba vrednosti zalog proizv. in nedkonéane proizv. 0, 0 0
B. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 0
4. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi 0 0 0
5. Stroski blaga, materiala in storitev (26.825 (26.825) 0
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in mat. ter stroski (1.003) (1.003) 0
b) Stroski storitev (25.822) (25.822) 0
6. Stroski dela (24.937 (24.937) 0
) Stroski pla¢ (19.311) (19.311) 0
b) Stroski socialnih zavarovani (posebej izkazani stroski (3.215) (3.215) 0
) Druai stroski dela (2.411) (2.411) 0
7. Odpisi vrednosti (629 (629) 0
a) Amortizacija (214) (214) 0

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih
in opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0 0
Ic) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (415) (415) 0
8. Drugi poslovni odhodki (929 (929) 0
9. Financni prihodki iz delezev 4.262.161| 3.888.638 373.523
a) Financ¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 3.914.090 3.831.630 82.460
b) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 348.071 57.008 291.063
10. Financéni prihodki iz danih posojil 41.933 22.763 19.169
a) Financ¢ni prihodki iz posoiil, danih drugim 41.933] 22.763 19.169
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 0 0 0
12. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 0 0
13. Financni odhodki iz finanénih obveznosti (131.381) (117.161) (14.220)
@) Finan¢ni odhodki iz posoiil, prejetih od bank (99.685) (85.465) (14.220)
b) Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti (31.696) (31.696) 0
14. Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 0 0
15. Drugi prihodki 34 35 0
16.| Drudi odhodki (5 (5) 0
17. Davek iz dobi¢ka (931.567) (834.998) (96.569)
18. Odlozeni davki 31.625 21.084 10.541
19. Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobija 3.219.4800 2.927.036 292.444
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA OBDOBJE OD 1.1.2007 DO 30.6.2007

v EUR
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida (952.604)
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 35
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finan¢ni odhodki iz
poslovnih obveznosti (52.697)
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (899.942)
b) Spremembe cistih obratnih sredstev (in casovnih razmejitev, rezervacij ter
odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja (374.170)
Zacetne manj konéne poslovne terjatve (6.792)
Zacetne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve 0
Zacetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek 0
Zacetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0
Zacetne manj kon¢ne zaloge 0
Kon¢&ni manj zacetni poslovni dolgovi (346.295)
Kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 0
Konéne manj zacetne odlozene obveznosti za davek (21.083)
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) (1.326.774)
B. Denarni tokovi pri nalozbenju
a) Prejemki pri nalozbenju 14.509.566
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobic¢ku drugih, ki se nanasajo na naloZbenje 4.068.353
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremi¢nin 0
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finan¢nih nalozb 2.478.895
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finanénih nalozb 7.962.318
b) Izdatki pri naloZzbenju (20.657.881)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev (3.204)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (7.717)
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (13.110.035)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (7.536.925)
c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri naloZzbenju (a + b) (6.148.315)
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 8.870.847
Prejemki od vpla¢anega kapitala 1
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 0
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti 8.870.846
b) Izdatki pri financiranju (1.029.796)
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (108.737)
Izdatki za vracila kapitala 0
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih financ¢nih obveznosti 0
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih financnih obveznosti (921.059)
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku 0
c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) 7.841.051
C. Konéno stanje denarnih sredstev 365.962
x) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 365.962
+
y) Zacetno stanje denarnih sredstev 0
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1.1.

2007 DO 30.6.2007

v EUR
Cisti dobicek | Presezek iz
Osnovni | Kapitalske poslovnhega | prevrednote
kapital rezerve leta nja Skupaj
A. Zacetno stanje 31.12.2006 4.250.025 | 13.103.677 0| 10.463.514 27.817.216
B. Premiki v kapital 0 0 3.219.480| 26.697.720 29.917.200
a) Vnos Cistega poslovnega izida
poslovnega leta 0 0 3.219.480 0 3.219.480
b) Vnos zneska prevrednotenja kapitala 0 0 0 26.697.720 26.697.720
C. Premiki v kapitalu 0 292.444 (292.444) 0 0
a) Razporeditev Cistega dobicka za
oblikovanje kapitalskih rezerv po
delitvenem nacrtu 292.444 (292.444) 0 0
C. Premiki iz kapitala 0 0 0| (2.702.727) (2.702.727)
d) Prenos presezka iz prevrednotenja (v
poslovne prihodke ali finan¢ne prihodke) 0 0 0| (2.702.727) (2.702.727)
D. Konéno stanje 30.6.2007 4.250.025 | 13.396.121 2.927.036 | 34.458.507 55.031.689

21.4. POJASNILA K POSTAVKAM RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Pojasnila se nanasajo na postavke racunovodskih izkazov za obdobje od 1.1.2007 do 30.6.2007, razen Ce

ni navedeno drugace.

30.6.2007

31.12.2006

1. Dolgorocne finan€ne nalozbe

v EUR

73.109.579

31.615.365

Postavko predstavljajo nalozbe v delnice druzb, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi vrednostnih
papirjev in investicijske kupone domacega vzajemnega sklada ter druge delnice, ki so razporejene v
skupino nalozb po posteni vrednosti, razpoloZljive za prodajo, in sicer:

v EUR

Segment trga Postena Nabavna Nerealiziran
vrednost vrednost kapitalski dobicek

Borzna kotacija - delnice 35.472.292 11.186.982 24.285.310
Prosti trg - delnice 37.126.480 16.731.854 20.394.626
Invest. kuponi vzajem. skl. 70.741 62.594 8.147
Nekotirajo¢e delnice 440.066 376.842 63.224
Skupaj 73.109.579 28.358.272 44.751.307

Nerealizirani kapitalski dobicki tvorijo postavko kapitala - presezek iz prevrednotenja v
viSini 34.458.507 EUR (77%) in obveznosti za odlozene davke v visSini 10.292.800 EUR

(23%).

Nalozbe v delnice v vrednosti 14.880.000 EUR so zastavljene za pridobljena posojila pri domaci banki, ki

Z obrestmi na dan 30.6.2007 znaSajo 6.817.147 EUR.




30.6.2007 31.12.2006
2. Kratkorocne finan€ne nalozbe v EUR 3.885.139 4.141.747
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 3.412.847 1.996.863
Kratkoro¢no dana posojila 472.292 2.144.884

Kratkorocne finanéne nalozbe, razen posojil

Postavko predstavljajo nalozbe v delnice in obveznice druzb, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi
vrednostnih papirjev in druge delnice, ki so razporejene v skupino nalozb po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, in sicer:

v EUR

Segment trga Postena Nabavna
vrednost vrednost

Borzna kotacija - delnice 547.596 378.836
Borzna kotacija - obveznice 231.143 231.143
Nekotirajoce delnice 2.634.108 2.634.108
Skupaj 3.412.847 3.244.087

Kratkoro¢na dana posoijla

Dano posojilo doma¢emu podjetju (glavnica 417.293 EUR) se obrestuje po 5% letni obrestni meri in
zapade v placilo konec septembra 2007. Posojilo je zavarovano z zastavno pravico na delnicah, s katerimi
se trguje na prostem trgu na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, in sicer v vrednosti 1.218.530 EUR.

Kratkoro¢ni depozit pri domaci banki (glavnica 55.000 EUR) se obrestuje 3,85% letno.

30.6.2007 31.12.2006

3. Denarna sredstva v EUR 365.962 0

Denarna sredstva vkljuCujejo denar na racunu pri banki v visini 205.462 EUR in depozit na odpoklic pri
domacdi banki v visini 160.500 EUR, ki se obrestuje 3,2% letno.

30.6.2007 31.12.2006

4. Kapital v EUR 55.031.689 27.817.216

Sestava in gibanje kapitala v obdobju od 1.1.2007 do 30.6.2007, sta razvidna iz izkaza gibanja kapitala.

Delnice druzbe z oznako FINR so bile vpisane v centralnem registru pri Centralno kliriski depotni druzbi
d.d. z dnem 12.3.2007. Tehtano povprec¢no Stevilo delnic v tem obdobju je bilo 254.619 delnic.

Cisti dobi¢ek na delnico znasa 12,64 EUR
Popravljeni Cisti dobi¢ek na delnico znasa 12,64 EUR.

Gibanje bilan¢nega dobi¢ka je bilo naslednje (v EUR):

Bilan¢ni dobi¢ek v zaCetku obdobja 0
Cisti poslovni izid obdobja od 1.1.2007 do 30.6.2007 3.219.480
Oblikovanje kapitalskih rezerv (292.444)
Bilanc¢ni dobicek na koncu obdobja 2.927.036

Presezek iz prevrednotenja v visini 34.458.507 EUR se nanaSa na nerealizirane kapitalske dobicke pri
vrednotenju finan¢nih nalozb, razpolozljivih za prodajo po posteni vrednosti preko kapitala.
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Cisti poslovni izid obdobja od 1.1.2007 do 28.2.2007 je bil v duhu delitvenega nacrta razporejen v
kapitalske rezerve kot vplacani presezek nad visino vpisanega osnovnega kapitala.

30.6.2007 | 31.12.2006

5. OdlozZene obveznosti za davek v EUR 10.387.677 3.540.679

Postavko tvorijo vracunane obveznosti za davek iz dobi¢ka iz naslova nerealiziranih kapitalskih dobi¢kov
pri vrednotenju finan¢nih nalozb, razpolozljivih za prodajo po posteni vrednosti preko kapitala v visini
10.292.800 EUR in odloZene obveznosti za davek zaradi prehoda na MSRP (v letu 2006 v prenosni druzbi
ETOL d.d.) v viSini 94.877 EUR. Od slednjega so bili v poslovni izid v obdobju od 1.1.2007 do 30.6.2007
vklju€eni odlozeni davki v visini 31.625 EUR.

30.6.2007 | 31.12.2006
6. Kratkorocne finanéne obveznosti v EUR 11.071.528 3.187.993
Postavka vkljucuje: v EUR
Obveznosti do domacih bank - nominirane v CHF 693.202
Obveznosti do domacih bank - nominirane v EUR 6.100.000
Obveznosti do prenosne druzbe za obveznosti do bank - nominirane v 2.381.088
CHF
Obveznosti do prenosne druzbe za obveznosti do bank - nominirane v 1.866.670
EUR
Obveznost za obresti do bank 30.568
Skupaj 11.071.528

Obveznosti do bank, nominirane v EUR, se obrestujejo z obrestno mero 1-mese¢ni EURIBOR, povecan
za 0,8 odstotnih toc¢k letno, obveznosti, nominirane v CHF, pa z obrestno mero 3-mesecni LIBOR,
povecan za 0,65 do 0,85 odstotnih to¢k. Obveznosti do prenosne druzbe se obrestujejo z obrestno mero
4,3% letno.

Obveznosti do domace banke v visini 6.817.147 EUR so zavarovane z zastavno pravico na nalozbah v

delnice v vrednosti 14.880.000 EUR.

Postena vrednost dolgov je enaka njihovi knjigovodski vrednosti.

30.6.2007 31.12.2006

7. Kratkorocne poslovne obveznosti v EUR 898.361 1.222.010
Postavka na dan 30.6.2007 vklju€uje: v EUR
Obveznosti do dobaviteljev 4.024
Vra¢unana obveznost za davek iz dobi¢ka 834.998
Obveznosti do prenosne druzbe ETOL d.d. 49.294
Obveznosti do zaposlenih za junijsko pla¢o 8.056
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.989
Postena vrednost dolgov je enaka njihovi knjigovodski vrednosti.

Obdobje 1.1. do

30.6.07
8. Financni prihodki iz delezev v EUR 4.262.161
Prejete dividende 202.989
Prihodki iz odprave pripoznanja finan¢nih nalozb
in vrednotenja po posteni vrednosti prek posl. izida 3.992.493
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| Pozitivne te¢ajne razlike 66.679 |
Obdobje 1.1. do
30.6.07
9. Financéni odhodki iz finanénih obveznosti v EUR 131.381
Odhodki za obresti 99.685
Odhodki iz odprave pripoznanja finan¢nih nalozb
in vrednotenja po posteni vrednosti prek posl. izida 31.696
Obdobje 1.1. do
30.6.07
10. Davek iz dobicka v EUR 931.567

Davek iz dobi¢ka v viSini 96.569 EUR je za racun druzbe prejemnice Finetol d.d.

obracunala in pla¢ala prenosna druzba Etol d.d. po davénem obracunu za obdobje do
20.2.2007 (vpis v sodni register).

Za obdobje od 1.3.2007 do 30.6.2007 je bila vraCunana davcna obveznost v visini

834.998 EUR kot sledi:

v EUR
Dobic¢ek za obdobje 1.3. do 30.6.2007 pred davki | 3.740.950
Izvezem prejetih dividend (202.989)
Daveno nepriznani odhodki 1.645
Povecanje osnove zaradi prehoda na MSRP 91.668
Olajsave (850)
Dav€na osnova 3.630.424
Davek 23% 834.998

Obdobje

1.1. do 30.6.07

11. Odlozeni davki v EUR 31.625

Postavka se nanasa na obdavcitev uc€inkov zaradi prehoda na MSRP na prenosni druzbi
Etol d.d. V naslednjih obdobjih (18 mesecih) se v davéno osnovo za obracun davka iz
dobicka vklju€ujejo zneski proporcionalno.

Obdobje

1.1. do 30.6.07
12. Clenitev stroskov po funkcionalnih skupinah | v EUR 52.691
Normalni stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo) 52.691

13. Druga razkritja
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Skupni znesek prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v obdobju od 1.1.2007 do
30.6.2007 prejeli ¢lani nadzornega sveta, znasa 1.590 EUR.

V obdobju od 16. 4. do 30. 6. 2007 je direktor prejel 15.311 EUR bruto place. Drugih prejemkov ni imel.
Predhodni direktor v obdobju od 20.2.07 do 15.4.2007 ni prejemal place, niti drugih prejemkov.

Za revidiranje ra¢unovodskih izkazov za obdobje od 1.1.2007 do 30.6.2007 bodo porabljeni zneski v visini
3.600 EUR.

Direktor druzbe nima v lasti delnic druzbe Finetol d.d. Clan nadzornega sveta Zdenko Zanoski ima v lasti
670 delnic druzbe Finetol d.d.

14. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Od datuma racunovodskih izkazov do dneva priprave tega porocila, ni bilo ugotovljenih takSnih dogodkov,
ki bi vplivali na resni¢nost in postenost prikazanih racunovodskih izkazov za obdobje od 1.1.2007 do
30.6.2007.

15. Potencialne obveznosti in mozne izgube

Druzba nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete v bilanci stanja na dan 30.6.2007.
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21.5. MNENJE REVIZORJA
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UH Revizija in svetovanje d.o.o.

Revizijska drutba / Certified Auditors

UHY Revizija in svetovanje d.0.0
Vurnikova ulica 2

Skupitini druzbe 1000 Ljubljana, Stovenija
FINETOL, finantna druzba d.d.
Celje tel.: +386 1300 00 40

fax: +386 13000050
e-maill  uhy@uhy.si
internet: wwawuhy.si

1. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze gospodarske druzbe FINETOL d.d., ki vklju¢ujeo bilanco stanja na
dan 30.6.2007, izkaz postovnegs izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denamih tokov za obdobje od 1.1.2007 do
30.6.2007 ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritey in druge pojasnjevaine opombe. Pregledali smo tudi
postovne porotilo.

Qdgovornost poskovodstva 2a racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in podteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s mednarognimi
standardi ratunovodskega porotanja. Ta odgovornost vkijuduje: vzpostavitey, delovarfe in vzdrzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napatne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ratunovedskih usmeritev ter pripravo
ra¢ynovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli¥inah.

Revizorjeva odgovornost .
Na3a odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podiagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas {zpolnjevanje etitnih zahtev ter nadrtovanje in
izvedbo revizije za pridobitev sprejemijivega zagotovila, da ratunovedski izkazi ne vsebujejo pomembne napatne
navedbe. Revizija vkhjutuje izvajanje postopkov za pridobitey revizijskih dokazov o zneskih in razkritih v
racunovodskin izkazih. lzbrant postopki so odvisni od revizorjeve presoie in vkljutujejo tudi ocenjevanje tveganj
napacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tvegan] prouti revizor
notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenir predstaviianjem raCunovodskih izkazoy druzbe, da bi
dolotil okoli¥¢inam ustrezne reviziiske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeinosti notranjega kontrolirarja
drube. Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih racunovodskih usmeritey in uterneljenosti
ratunovodskih ocen poslovedstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nalem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnit pogledih poitena predstavitey finanénega stanja
gospodarske druzbe FINETOL d.d. na dan 30.6.2007 ter njenega postovnega izida in denarnih tokov za obdobye
od 1.1.2007 do 38.6.2007 v skladu s mednarodnimi standardi racunovodskega porotanja.

Postovno poradilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

UHY Revizija in svetovanje €.0.0.

Franci Zgajnar
pooblaiteni revizor
—

Ljubljana, 4.7.2007 PR

matidria Stavifka / No. 2060167

1D za DDV / VAT No: $162702670

A transakeijskega raluna / Bank sccount. Abanka vipa d.d., 05100-80¥ 1874836
31, registrskega viozka / No of Court registration: 1/41215/80 pri Okrodnem sadidéu v Ljublani 2
3. vpisa v register revizijskit druzb / No of registration at the Siowenian institute of Auditors: RD-A-873/05

A member of LY, an i ional iation of ind accounting and consulting firms

22. POLITIKA DIVIDEND
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Imetniki navadnih delnic izdajatelja FINETOL d.d. imajo pravico do dela dobi¢ka — dividende,
skladno z vsakokratnim sklepom skupscine. Upravi¢enci do dividend bodo doloceni v skladu s
pravili Ljubljanske borze. lIzkazani Cisti dobi¢ek druzbe bo optimaliziran predvsem z vidika
reinvestiranja dobi¢kov v zacetnem obdobju poslovanja druzbe, dokler le-ta ne vzpostavi zelene
strukture dolgoro¢nega portfelia in delitev dobicka $e ne bo ekonomsko upravi¢ena.
Prikazovanje dobi¢ka bo potrebno optimizirati predvsem tudi z vidika dav¢ne bilance. Vsebinsko
naj bi dobic¢ek ostajal v obliki nerealiziranih kapitalskih dobi¢kov na posameznih nalozbah,
upostevajoc pri tem dolgoro¢nost teh nalozb.

Dividende bodo praviloma izplacane delni¢arjem v roku 60 dni po sprejetju skupscinskega

sklepa o dividendah. Izplacilo dividend zastara v roku 5 let od dneva, ki bo v skladu z
vsakokratnim sklepom skupscine izdajatelja dolocen kot datum pricetka izpla¢evanja dividend.

23. PRAVNI IN ARBITRAZNI POSTOPKI IZDAJATELJA

Druzba FINETOL d.d. je udelezena v dveh pravdah, ki obe teCeta pred Okroznim sodis¢em v
Ljubljani in sicer zaradi ni¢nosti in izpodbijanja sklepov skups¢ine druzbe NFD Holding d.d. V
obeh postopkih izdajatelj nastopa skupaj z druzbo NFD Holding d.d. na strani toZzene stranke,
skupaj s Se dvajsetimi drugimi delniCarji druzbe NFD Holding d.d. Tozeci stranki v obeh zadevah
sta delni¢arja druzbe NFD Holding d.d. in sicer KD Holding d.d in Probanka d.d. Zahtevki se
glasijo na ugotovitev ni¢nosti sklepov skupscine oz. njihovo razveljavitev. Gre za sklepe o
spremembi statuta druzbe NFD Holding d.d. Poleg tega oba toznika zahtevata odvzem
glasovalnih pravic tozenih strank kot delnicarjev druzbe NFD Holding d.d., ker naj bi le-te krsile
dolo¢be ZPre-1.

Obe navedeni pravdi sta v fazi, ko sta tozeci stranki vlozili tozbo, toZzene stranke (med njimi
izdajatelj) pa odgovore na tozbo.

Izdajatelj meni, da rezultat obeh pravd ne more pomembneje vplivati na njegov finan¢ni polozaj
ali dobi¢konosnost.

24. ZNATNA SPREMEMBA IZDAJATELJEVEGA FINANCNEGA

POLOZAJA ALI NJEGOVEGA POLOZAJA NA TRGU

Izdajateljev financni polozaj ali njegov polozaj na trgu se od ustanovitve do dneva tega
prospekta ni spremenil.

25. DODATNE INFORMACIJE O IZDAJATELJU

25.1. DELNISKI KAPITAL

25.1.1. Osnovni kapital

V sodni register je vpisan osnovni kapital izdajatelja v visini 4.250.025,04 EUR. Vpisani osnovni
kapital je v celoti vplac¢an.

25.1.2. Izdane delnice
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Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 254.619 navadnih imenskih kosovnih delnic prve izdaje.
Navadna delnica daje njihovim imetnikom pravico do:

- enega glasu pri glasovanju na skupscini,

- sorazmerne dividende iz dobicka, ki je namenjen za placilo dividend,

- premozenja druzbe v primeru likvidacije druzbe.

Vse delnice so delnice istega razreda in so po dolocilih statuta prosto prenosljive. Vse delnice so
izdane v nematerializirani obliki.

25.1.3. Omejitve pravic iz delnic
Delnice druzbe FINETOL d.d. so prosto prenosljive.

25.1.4. Spremembe osnovnega kapitala
Spremembe osnovnega kapitala ureja statut izdajatelja v tocki 5.1., kjer napotuje zgolj na
uporabo ustreznih dolo¢b ZGD-1.

25.1.5. Odobreni kapital

Statut dolo¢ba odobreni kapital, in sicer v tocki 5.2., kot glasi:

»5.2. Odobreni kapital znasa 1.700.010,02 EUR. Direktor druzbe je v petih letih od vpisa
sprememb statuta v sodni register upravi€en povecati osnovni kapital za 1.700.010,02
EUR, kar predstavlja 101.848 navadnih imenskih kosovnih delnic. Direktor je 3e
pooblasen, da v okviru zneska iz prejSnjega stavka poveca osnovni kapital tudi za
stvarne vlozke, pri ¢emer je za takSno odlocCitev dolzan predhodno pridobiti pisno
soglasje nadzornega sveta.

O vsebini pravic iz delnic in o pogojih za izdajo delnic odloca direktor, ki mora za svojo
odlocitev predhodno pridobiti pisno soglasje nadzornega sveta.«

Odobreni kapital Se ni bil ¢&rpan. Pravica ¢rpanja potece dne 11. 1. 2013.

25.1.6. Pogojno povecanje osnovnega kapitala
V statutu izdajatelja ni predvideno pogojno povecanje osnovnega kapitala.

25.1.7. Sprememba visSine in sestave osnovnega kapitala

Upostevajo¢ dejstvo, da je bila druzba v sodni register vpisana Sele dne 20. 2. 2007 pri druzbi
FINETOL d.d. Se ni priSlo do sprememb v visini in sestavi osnovnega kapitala.

25.1.8. Lastne delnice

Statut druzbe o nakupovanju lastnih delnic nima posebnih dolocb.

25.2. KNJIGOVODSKE VREDNOSTI IN TRGOVANJE Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI
IZDAJATELJA

25.2.1. Knjigovodska vrednost delnice

IzraCunana revidirana knjigovodska vrednost ene delnice na dan 1.7.2006 (dan otvoritve) je

znasSala 81,71 EUR (19.582,04 SIT).

Zadnja revidirana knjigovodska vrednost ene delnice na dan 30.6.2007 znasa 216,13 EUR.
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Knjigovodska vrednost delnice je enaka ulomku med celotnim kapitalom ter Stevilom izdanih
delnic.

Knjigovodska vrednost delnice se je od datuma otvoritve (1. 7. 2006) do 30. 6. 2007 povecala
pretezno zaradi prevrednotovalnih popravkov kapitala, do katerih je priSlo zaradi rasti te¢ajev
delnic druzb SAVA d.d., NFD HOLDING d.d. in NFD 1 DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD d.d.
na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev d.d.

25.2.2. Trgovanje z delnicami
Z delnicami izdajatelja se do sedaj ni trgovalo na nobenem organiziranem trgu vrednostnih
papirjev.

25.2.3. Trgovanje z drugimi vrednostnimi papirji
Izdajatelj ni izdal drugih vrednostnih papirjev.

25.3. STATUT IZDAJATELJA
Osnovna dejavnost izdajatelja je drugo finan¢no posrednistvo.
Organi izdajatelja so uprava, nadzorni svet in skups¢ina.

Izdajatelja zastopa in predstavlja uprava, ki ima enega ¢lana. Voli jo nadzorni svet. Mandat
uprave traja najve¢ pet, z moznostjo ponovnega imenovanja. Uprava zastopa druzbo
neomejeno, pri ¢emer je dolzna spostovati eventualne omejitve, ki ji jih s posebnim sklepom
doloci nadzorni svet.

Izdajatelj ima nadzorni svet, ki je sestavljen iz treh ¢lanov, ki so izvoljeni za mandatno obdobje
stirih let. Clane nadzornega sveta voli skup$¢ina. Izvoljeni ¢lani nadzornega sveta izvolijo izmed
sebe predsednika in njegovega namestnika. Predsednik sklicuje in vodi seje nadzornega sveta
ter daje izjave volje za izpolnitev sklepov nadzornega sveta. Za sklep&nost nadzornega sveta je
potrebna prisotnost vsaj dveh ¢lanov. O seji nadzornega sveta se vodi zapisnik. Nadzorni svet
lahko uredi svoje poslovanje s poslovnikom. Vsak ¢lan nadzornega sveta se lahko odrece
¢lanstvu. Clana nadzornega sveta je mogoce tudi odpoklicati, pri ¢emer se odlocitev o odpoklicu
sprejema s triCetrtinsko vecino glasov, prisotnih glasov na skupsc¢ini. Vsak ¢lan nadzornega
sveta prejme za udelezbo na seji placilo v obliki sejnine.

Pristojnosti skups€ine so naslednje:

- sprejema statut izdajatelja in njegove spremembe,

- odlo¢a o sprejemu letnega porocila, ¢e ga ni potrdil nadzorni svet ali ¢e uprava in
nadzorni svet prepustita odlocCitev o sprejemu letnega porocila skupscini,

- odloc¢a o podelitvi razresnici upravi in ¢lanom nadzornega sveta,

- imenuje in odpokli¢e nadzorni svet,

- odlo¢a o imenovanju revizorja,

- odlo¢a o vseh vprasanjih v zvezi s povecanjem in zmanjSanjem osnovnega kapitala
izdajatelja,

- odlo¢a o uporabi bilan€¢nega dobicka,

- odlo¢a o prenehanju druzbe in statusnih preoblikovanijih,

- odlo¢a o drugih zadevah, ¢e tako doloc¢a statut in zakon.

Uprava sklice skupscino vsaj mesec dni pred datumom seje. Sklic se objavi na informacijskem
sistemu Ljubljanske borze SEOnet.
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Delnicar, ki se zeli udeleziti skupS€ine in na njej glasovati, mora svojo udelezbo na skupscini
pisno prijaviti tako, da izdajatelj prijavo prejme najkasneje tri dni pred skupscino. Skupscina
veljavno odlo¢a, ¢e so navzoci delni¢ariji, ki predstavljajo 15% glasov. Ce ob prvem zasedanju
skupscina ni bila sklep&na, pri ponovnem zasedanju skups¢ina odlo¢a ne glede na visino
zastopanega osnovnega kapitala.

25.4. DOVOLJENJE ZA OPRAVLJANJE DEJAVNOSTI

Izdajatelj ne potrebuje posebnih dovoljenj za opravljanje svoje dejavnosti. Posluje v skladu z
ZGD-1 ter drugo veljavno zakonodajo v Republiki Sloveniji.

26. POMEMBNE POGODBE

Izdajatelj nima sklenjenih pomembnih pogodb, ki ne bi bile sklenjene v rednem teku njegovega
poslovanja in bi lahko vplivale na njegovo poslovanje oz. izpolnjevanje obveznosti iz delnic.

27. DOKUMENTI NA VPOGLED

Na sedezu izdajatelja je vsak delovni dan v ¢asu med 9. in 13. uro mogo¢ vpogled v naslednje
dokumente:
- statut ter druge sploSne akte izdajatelja,
- celotno gradivo, ki je bilo pripravljeno za delitev druzbe ETOL d.d. in obsega:
- delitveni nacrt s prilogami in porocilo uprave druzbe ETOL d.d. o delitvi,
- revidirano porocilo o poslovanju druzbe ETOL d.d. po stanju na dan 30. 6. 2006,
- sklic skupscine druzbe ETOL d.d., ki je odloc¢ala o delitvi druzbe.

28. INFORMACIJE O DELEZIH

Ne obstajajo informacije o druzbah, v kapitalu katerih je izdajatelj udelezen v obsegu, ki bi lahko
pomembno vplivala na oceno lastnih sredstev in obveznosti do virov sredstev, finan¢nega
polozaja, dobicek ali izgubo.
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